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Classificacdo de Risco das Cotas Seniores: A- (bra)Austin Ratings
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Seréo objeto de distribuicdo publica pelo Coordena®D (sessenta) Cotas Seniores (as “Cotas Sshioka 32. Série, com valor unitario de Emissao
de R$ 50.000,00 (cinglienta mil reais), perfazendalor total de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes désje

(A“OFERTA"), TOTALIZANDO:

R$ 3.000.000,00

(trés milhdes de reais)

A Oferta foi deliberada e aprovada na AssembleialGke Quotistas do Fundo realizada em 09 de Mdec@012

O Fundo foi constituido em 28 de julho de 2010ieidn sua atividades em 31 de janeiro de 2011 eegulamento, (oRegulamentd), e respectivo ato de constituicdo foram regddsano
10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos, mde agosto de 2010, sob o n° 1925596, com pmstegistro do Instrumento de Alteracdo no 10%f@fide Registro de Titulos e
Documentos, registrado em 06 de outubro de 20109 $¢0 1930178.

A Oferta foi registrada na CVM em .......... solniamero CVM/SER/RFD/XXXX/XXXX. O Fundo é administta pela SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista 8/, sede, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°® 1.355, 3° andar, na Ciddel&ao0 Paulo, Estado de Sao Paulo.

O Fundo destina-se a adquirir, preponderantemeiregtos de crédito originados da compra e vendarddutos e da prestacédo de servicos nos segnfamoseiro, industrial, comercial,
imobiliario, de hipotecas. Tais direitos de crédiém créditos constituidos e devidos pelos respectevedores, independente de qualquer condic&vemto futuro, configurando-se direitos
de crédito performadosireitos de Crédito”).

Serdo objeto de distribuicdo publica, pelo Coordena60 (sessenta) Cotas Seniores @stds Seniored) da 32. Série, em mercado de balcdo néo orgdmizaom valor unitario de Emissdo
de R$ 50.000,00 (cinqlienta mil reais), perfazendalor total de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes dasje('Oferta” ), dentro do regime determinado pela Instrugdo OVMI00, de 29 de
dezembro de 2003s Cotas objeto desta emisséo ndo serdo registragesa negociagdo em bolsa de valores ou em mercadshicdo organizado

O investimento no Fundo suijeita o investidor aassconforme descrito na secéo "Fatores de Riswm,paginas 68 a 76 deste Prospéd®INVESTIDORES DEVEM LER A SECCAO
“FATORES DE RISCO” ANTES DE SE DECIDIR PELA COMPRA DE COTAS OBJETO DESTA OFERTA. Ainda que a Administradora mantenha um sistemgedenciamento de
riscos da carteira de investimentos do Fundi€ateira” ), ndo ha garantia de completa eliminacdo de piéidsitte de perdas no Fundo ou para o investidaerabilidade obtida no passado
néo representa garantia de rentabilidade futufeur@o néo conta com garantia de seu Administratio€ustodiante, de suas Partes Relacionadas, tpiguanecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — F@CFundo admite uma concentragdo maxima por cedeoterigado de 10% e uma concentragdo maxima pedde de 6% do patriménio liquido do
Fundo.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atgeiameio de Termo de Adesédo, que recebeu exempste Prospecto e do Regulamento do Fundo, eueutciéncia dos objetivos do
Fundo, da sua politica de investimento, da composifa Carteira, da taxa de administracdo deviddrairistradora, dos riscos associados ao investoneatFundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagéo e perda no Patriménio L@dim Fundo, e, conseqiientemente, de perda dolcapiteial ou total, subscrito pelo investidor.

Este Fundo néo podera realizar operagdes no medeaderivativos ou de liquidagdo futura ou a terem,Bolsa de Valores ou em Bolsa de Mercadoriater&s, ficando vedada inclusive a
realizagéo de operagBes com o objetivo de profemgcdes detidas a vista - “hedge”- conforme oiDapV do Regulamento do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo esorancia com o Regulamento do Fundo, porém nébsiituem. Antes de decidir aplicar recursos nadBuao investidor é recomendada
a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulaneanh especial atencéo as informacdes que tratawbgietivo e da politica de investimento do Furdbocomposicao da Carteira do Fundo,
e das disposicdes deste Prospecto e do Regulamentoatam dos Fatores de Risco.

“Este Prospecto foi preparado com as informacdes nessérias ao atendimento das normas emanadas pel&Nf, bem como as
* disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBIMAapa a indUstria dos fundos de investimento. A autdzagdo para funcionamento
e/ou venda das Cotas nédo implica, por parte da CVM da ANBIMA, garantia de veracidade das informag¢deprestadas ou julgamento
A N B | M A sobre a validade do Fundo, da Administradora e demsiinstituicdes prestadoras de servicos ao Fundo.”

Empresas Especializadas Estruturador e Gestor Administrador e Coordenador da Custodiante
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A data deste Prospecto: 11 de junho de 2012.

A Coordenadora-Lider desta emissaoS®a0OPA Sociedade Corretora Paulista SA.



Avisos — ANBIMA
“A rentabilidade obtida no passado nao representamiia de rentabilidade futura

“O investimento no Fundo apresenta riscos para eestidor. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento desyinéo ha garantia de completa eliminagéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e paravestidor.”

“Antes de tomar sua deciséo de investir no Fundepmenda-se ao investidor a leitura cuidadosa
tanto deste Prospecto Definitivo quanto do Regutdmepara um entendimento completo a

respeito do objetivo do Fundo, da sua politica nleestimento e dos riscos a que o Fundo esta
exposto.”

“O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta ganantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de qualquer mecanismo de segurainda, do Fundo Garantidor de Créditbs.

“O tratamento tributario aplicavel ao investidor sie Fundo depende do periodo de aplicagédo do
investidor, bem como da manutencédo de uma cartibrativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem lavam aumento do imposto de renda incidente
sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

“Consideracoes sobre estimativas e declaracdesdstiguaisquer expectativas de recebimento de
fluxos de caixa advindos dos Direitos de Créditquaddos, previsbes e estimativas aqui contidas
séo previsdes e se baseiam em certas presunc¢des Administradora e a Gestora consideram

razoaveis. Expectativas sdo, necessariamente, ptureza, especulativas, e é possivel que
algumas ou todas as premissas em que se baseiarpastativas ndo se concretizem ou difiram
substancialmente dos resultados efetivos. Ness&l@eas expectativas sdo apenas estimativas.
Resultados efetivos podem diferir das expectatigatgis diferencas podem acarretar prejuizo

para o Fundo e para seus Quotistas.

“Este Fundo ndo utiliza estratégias com derivativammo parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdmtaalas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus Quotistas”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizatkste Prospecto (estejam no singular ou no pjugad
nao estejam definidos neste Prospecto, tem odisapis a eles atribuidos no Regulamento e no @mntie

Cessao.

Administradora

Agéncia de Classificagédo de Risco

Agente(s) de Cobranca
Agente Escriturad

Alocacao Minima

Amortizacdo Programada

ANBIMA

Ativos Financeiros

BACEN

BM&F BOVESPA
BOVESPAFIX
Carteire

CDI

Cedentes

CBLC

CMN
COFINE

Contrato de Cessao

Contrato de Consultoria:

Contrato de Custddia

Contrato de Servigos de
Classificacéo de Risco

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Datas de Amortizacéo

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulistacom sede na cidade de Sao Paulg, na

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 1355, 3° andar, inscmo CNPJ/MF sob o n.

62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquier, tit

Austin Ratingswai sucessora a qualquer titulo;

HSBC Bank Brasil S.A. - Badiltiplo, ou seu(s) sucessor(es) a qualquemtitu

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulist, ou seu sucessor a qualquer tii

[=]

Razao entre o valor contabil doeiis de Crédito e o Patriménio Liquido, que

devera ser sempre superior a 50%quenta por centc

Amortizacdo parcial dasa€@eniores promovida pelo Fundo nas Datal
Amortizacao, calculadas na forma prevista no Regeldo

Associacao Brasileira das Entidades do Md&inanceiro e de Capitais;

Bens, ativos, direitos e invesiitos financeiros, distintos dos Direitos
Crédito, que compde o Patriménio Liquido do Fundo;

Banco Central do Bras

Bolsa de Valores de S&o Paulo;

Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, da BRESOVESPA;
Carteira de Investimentos do Fur

Certificado de Depésito Interbancaério;

Toda e qualquer cedente que vier a eettansferir ao Fundo seus direitos
crédito;

Companhia Brasileira de Luidagao e Custddi

Conselho Monetario Nacional;
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade B

Contrato de Cesséo e Aquidec@nreitos de Crédito e Outras Avencas, firm
entre o Fundo e cada uma das Cedentes, com aeni@&ncia da Empreg

Especializada em AnaliseEmpresa Especializada eftiskre da Administradora;

€ o contrato firmado pgaledo com as Empresas Especializadas em Analis
qualquer de seus sucessores a quatitulo;

Contrato de Prestacdo de ¢®srnde Custodia e Controladoria de Fundo
Investimento em Direitos Creditérios, firmado erdr€ustodiante e o Fundo;

€ o Contrato para Elaboracdo de Rating de FID@afilo entre a Agéncia
Classificacdo de Riscoo Fund;

Tem o significado que #&atribuido no Artigo 23 do Regulamento;

€ 0 Banco Paulista S.A., instituicaarfceira com sede na Cidade de Séo P
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro FarraaLh® 1.355, 2° andg

de

ado

e, ou

5 de

e

aulo,
r,

inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.820.817/0001-09sew sucessor a qualquer

titulo;
Comissao de Valores Mobiliaric

sdo as datas das AmortizaPdegramadas previstas em cada Suplem

eNto,

quando for o cas




Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Emissédo de Cotas

Data de Resgate

Documentos da Operacao

Empresa de Auditoria

Empresas Especializadas em
Analise

Encargos do Fundo
Eventos de Avaliagao
Eventos de Liquidacéo
Excesso de Cobertura
FGC

Fundc

Governo Federal
ICMS

IGPM

Instituicdo Lider
Instrugao CVM 356

Investidor Qualificado

IOF

IPCA
IR
Obrigac6es do Fundo

Oferte

Partes Relacionadas

Patrimdnio Liquido

Data em que ocdjrer (erificacdo pelo Custodiante do atendimen&lpp
Direitos de Crédito, dos Critérios de Elegibilidaddii) o pagamento do Preco
Aquisicéo

Data em que os recursoselges da integralizagdo de cada Cota sdo chie

pelos Investidores Qualificados a disposicdo dodBure que devera ser,

necessariamente, um dia util;

Data em que se dara o resgataintegada série de Cotas Seniores, indicag
respectivo Suplemento;

ca

ano

S&do os seguintes docunesEss eventuais aditamentos: Contrato de Cgssao,

Regulamento, Contrato de Custédia, Contrato de rGladria, Contrato d

Escrituragdo de Cotas, Contrato de Servigos desiitag;do de Risco e Contrato

de Consultoria;

ERNST & YOUNG TERCO BRASIL Atades Independentes SS, com seq
Av. Juscelino Kubitschek, 1830 — Torre Il — 5° anddtaim Bibi CEP: 04543-90
Séo Paulo, SP, 1sua sucessora a qualquer tit

Moka Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria eonfento Ltda.

Tem o significado que |Ihe éuttibno Artigo 26 do Regulamento;
Tem o significado que Ihaiéwaido no Artigo 49 do Regulamento;
Tem o significado que Ih&iBwEdo no Artigo 51 do Regulamento;
Tem o significado que Iheltuédo no Artigo 56 do Regulamento;
Fundo Garantidor de Crédit
Possui o significado que Ihe é atribuido no Arti§ac Regulamentc
Governo da Republica FederativBrdsil;

Imposto Sobre Circulacdo de Mercadoria e $esyi

indice Geral de Precos do Mercado, calculadivélgado pela Fundacdo Getdjio

Vargas
SOCOPA, Sociedade Corretora BeauBA.

Instrucdo n°® 356 da CVM, de 17 ddzembro de 2001, com as alteragdes

promovidas pelas Instrugées CVM 393/03, 435/08/@8l, 446/06 e 458/07,;

Os investidores definidosAwigo 109 da Instrugdo CVM 409, de 18 de ag
de 2004.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, CambiogerBee Relativas a Titulos
Valores Mobiliarios;

indice de Precos ao Consumit Ampliado, calculado e divulgado pelo IB!
Imposto de Renda;

Todas as obrigagbes do Fundo previstas no Regulamennos demai

Documentos da Operagdo, incluindo, mas ndo sealiohit, a obrigacdo de

pagamento dos Encargos do Fundo, da remunera¢amattizacdo e do resgate

das Cotas Seniores, tudo conforme estabelecidoayul&mento e nos dema
Documentos da Operagéo;

A oferta de Cotas Seniores no a&mbito do preseiospectc

Sao (i) as pessoas fisicagdieas controladoras de determinada pessoa;s(

i) a

sociedades direta ou indiretamente controladaggbqressoa; (iii) as sociedades

coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades csoitirole comum com tal

pPessoa;

Patrimdnio Liquido do Fundo, cwdddo na forma do Capitulo XXl do

Regulamento;




Periodo de Caréncia

PIS

Plano Contabil

Politica de Cobrant

Preco de Aquisicao

Prospecto

Cota:

Cotes Seniore

Cotas Subordinadas
Quotistas

Razao de Garantia

Regulamento

Resolugdo CMN 2.907

SDT
SELIC

Suplemento

Taxa DI

Termo de Adeséo ao RegulamentadDocumento por meio do qual o Quotista adere ao Remnto e que deve s

TJILF

Valor Unitario de Emissao

Periodo em que ndo ha amédizixvalor do principal das Cotas Seniores, com

relagdo a cada uma das séries de Cotas Seniorgdasngelo Fundo, conforn
estipuladcno suplemento de emisséo de cc

Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social;

Plano Contabil das instituicBes éte®ha Financeiros Nacional (COSIF), cria

pela Circular n°1.273, do BACEN, de 29 de dezenderd987, ou qualquer out|
plano contabil aplicavel aos fundos de investimesno direitos de crédito qu
venha a substitui-lo nos termos da legislacéo apdic

Politica de cobranca descrito Anexo Il do Regulamento do Fun

E o valor efetivamente pago spdhireitos de Crédito cedidos ao Fun
estabelecidos nos respectivos Termos de C¢

O presente Prospecto e suas posteri@mesaes;
Cotas Seiores e Cotas Subordinac
Cotes de classe sénior, emitidas pelo Fundo em umaagaigaéries
Cotas de classe subordinadajanpelo Fundo;
Titulares das Cotas;

Relag&o entre o valor do Patiimidquido e o valor total das Cotas Senioreg
Fundo

Regulamento do Fundo;

Resolugdo do Conselho Monetdaoional n° 2.907, de 29 de novembro
2001;

Sistema de Distribuigdo de Titul

Sistema Ispecial de Liquidagao e Custor

E o documento elaborado na forma do d\dlemo Regulamento contendo
seguintes informagdes relativas a cada uma dagsséle Cotas emitida
quantidade de Cotas, Data de Emissédo, Amortizagdgrdmada (se for o cas
Data de Resgate e meta de remuneracéo priorigrespectiva série de Cc;

Variagdo da taxa média dos depdsitos interteiros de um dia, “over” extr
grupo, expressa na forma percentual ao ano, badgd&entos e cinqlienta
dois) dias, calculada e divulgada pela CE

firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos tedmdaragrafo 1° do Artig
33 do Regulamento;

Taxa de Juros de Longo Pre

Valor unitario de cadaaoa Data de Emissdo de cada série de Cotas &z

e

o

(o]

do,

do

de

Subordinadas, conforme o caso.




CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informacdes salPéerta que devem ser analisadas pelo investidor
antes de tomar sua decisdo de investimento no Fufgte Prospecto deve ser lido integralmente edad
cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢admtBRES DERISCO, bem como o Regulamento do Fundo,
constante do Anexo | a este Prospecto.

Emissor Moka Fund | - Fundo de Investimento em Direitosedorios
Multissetorial, constituido sob a forma de conddmifechado, nos
termos da Instrugdo CVM 356, da Resolugdo CMN 2.80do seu
Regulamento.

Direitos de Crédito: Direitos de crédito oriundos da compra e venda dmdytos e da
prestacdo de servigos nos segmentos financeirostinal, comercial,
imobiliario, de hipotecas selecionados pelas Enggr&specializadas em
Andlise, e enquadrados nos critérios de elegilnédalescritos no
Regulamento, que vierem a ser cedidos ao Funds.dir@itos de crédito
séo direitos de crédito constituidos e performadog, independem de
evento futuro para sua existéncia, liquidacdo eacuta.

Quantidade de Cotas:

Seniores: 60 (sessenta) Cotas

Montante Total da Oferta: R$ 3.000.000,00

Valor Unitario de Emissé@o das Cotas ofertadas: R$ 50.000,00

Valor Minimo de Investimento: R$ 50.000,00

Data de Emisséo: Sera a data da primeira integralizacéo das cotas

Caréncia, Datas de AmortizacBes e Resgate, Rentidade Prioritaria:

3a.. Série de Cotas Seniores:
Periodo de Caréncia: Da data de Emisséo até Févkreiro de 2014;

Datas de Amortizacgéo:

12, Amortizacéo: 14 de Fevereiro de 2014: 1/6 (extay do valor total da Cota no dia util imediatatee
anterior a Data de Amortizacao;

22, Amortizacdo: 14 de Mar¢o 2014: 1/5 (um quinto)/alor total da Cota no dia Util imediatamente
anterior a Data de Amortizacao;

32, Amortizacao: 15 de Abril de 2014: 1/4 (um gojpdo valor total da Cota no dia Gtil imediatamente
anterior a Data de Amortizacao;

42, Amortizacéo: 15 de Maio de 2014: 1/3 (um tedmyalor total da Cota no dia Util imediatamente
anterior a Data de Amortizacao;

52, Amortizacdo: 16 de Junho de 2014: 1/2 (um ndmojalor total da Cota no dia Gtil imediatamente
anterior a Data de Amortizacao;

Data de Resgate: 15 de Julho de 2014.

Rentabilidade Prioritaria: 130% do CDI over, basg dias.

O presente item ndo constitui promessa de rendmserdstabelecendo meramente uma prioridade na
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Funblem como critérios de distribuicdo de rendimentusee

as cotas de diferentes classes. Portanto os gast®imente receberdo os rendimentos se os ressileado
patrimoénio do Fundo assim o permitirem



Classificacdo de Risco das Cotas: A- (bra)Austin Rating

Prazo de Distribuicdo das
Cotas: Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados daddategistro da
Oferta na CVM

Procedimento de Distribuicdo das As Cotasserdo publicamente distribuidas pela Administradoomo

Cotas Seniores: Coordenador contratado, em regime de melhores gesfode
colocacdo. A Instituicdo realizara a distribuigiithlica das Cotas
Seniores em mercado de balcdo ndo organizado. &mtado o
procedimento diferenciado de distribuicdo, iston&p havera lotes
mMaximos ou minimos, nem reservas antecipadas. Gislgseserao
atendidos na ordem cronolégica de confirmacado, aeda com a
disponibilidade de cotas Seniores para subscrigao.

A oferta podera ser encerrada apés a colocacdcodaimimo R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), oa, eguotas, com o
cancelamento do saldo ndo colocado. Apé6s 0 aportakbr minimo
da distribuicéo (duzentos e cinglienta mil reaisjalor das quotas nas
integralizagfes seguintes sera feito pelo valomdata na data da
integralizagdo. Apos o aporte do valor minimo,exirsos captados ja
poderdo ser usados para a aquisi¢cdo de direitos

Possibilidade de cancelamento do
saldo ndo colocado

Negociagao: As Cotas objeto desta emiss#io serdo registradagpara negociacao
em bolsa de valores ou em mercado de balc&do oggimiz

Forma de Subscri¢édo e No ato de subscricdo das Cotas Seniores, o susjitassinara o

Integralizacéo: boletim de subscricdo, que também serd assinadoa pel
Administradora; (i) se comprometera a integralizas Cotas
subscritas na forma prevista no anulncio de inico respectiva
distribuicdo de Cotas Seniores, respeitadas as isleomandicGes
previstas no Regulamento; e (iii) indicard& um repreante
responsavel e seu respectivo endereco fisico maraspondéncias e
enderego de correio eletrénico para o recebimeasocdmunicagfes
enviadas pela Administradora nos termos do Reguitme

Aplicacéo dos Recursos pelo Os recursos provenientes da emissdo das Cotas géiZados, pelo

Fundo: Fundo, na aquisicdo dos Direitos de Crédito e AtiWnanceiros,
sempre observada a politica de investimentos, depasicdo, de
diversificagdo da Carteira do Fundo.

Publico Alvo: Investidores Qualificados, tal como definido nautagentacéo.

Primeira Série de Quotas Seniores A Primeira Série de Quotas Seniores foi totalmesbscrita e
integralizada segundo o regime da Instrucdo CVM 476

Quotas Subordinadas As Quotas Subordinadas foram totalmente subsaitasegralizadas
pelos sécios da Consultoria de Crédito. Nenhumadias quotas
subordinadas, possui meta de rentabilidade. Oteglkuta operacéo,
entendido como a receita obtida apés deduzidas taslalespesas e
provisbes, € utlizado prioritariamente para atende meta de
rentabilidade das quotas seniores. O saldo, posiiv negativo é
atribuido as quotas subordinadas de ambas as glatesesndo ser
creditado ou debitado do patrimdnio das mesmagpooe o caso.
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Custos com a Distribuigéo:

Maiores Informacodes:

% em relagéo ao

Custos Montante total da oferta
Estruturacdo e Prospecto R$ 15.000,00 0,50
Registro na CVM R$ 19.200,00 0,64
Classificacédo de Risco R$ 18.000,00 0,60
Distribuicdo R$ 20.000,00 0,67
Publicacdo de antncio de
inicio e de encerramento e
registros de documentos e
ANBIMA R$ 4.900,00 0,16

Total: R$ 77.100.00 2,57

Para maiores informacgfes a respeito da Ofertafuddo, bem como para
obtencao de copias do Regulamento e do Prospextenpser obtidas nos
seguintes enderecos:

Administradora:
SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 3° an&dp Paulo - SP
Caminho Direto:

Digitar: https://negocios.socopa.com.br/Arquivo/FIDCMoka _dpexto.pdf
Caminhopelo site:

Digitar: http://www.socopa.com.br
rolar a pagina até o final -> no quadro SERVICOSIlicar em
Prospectos
no quadraHome > Servigos > Prospectes clicar a direita no
item relativo ad=IDC Moka

Gestora:
J&M Investimentos Ltda.
Empresa situada a Rua Mariante, 288, cj. 1005pPdegre RS
Caminho Direto:

Digitar: http://www.jminvest.com/Moka.pdf
Caminhopelo site:

Digitar: http://www.jminvest.com/
Na barra de opc¢des -> clicar #RODUTOS
No quadro PRODUTOS -> rolar a pagina até o item
Estruturacdo e Gestao de Fundos de Direitos Creidisd
clicar emMoka FIDC Multissetorial

CoMISSAO DE VALORES M OBILIARIOS —CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111
Rio de Janeiro, RJ

Caminho pelo site:

Digitar: http://www.cvm.gov.br/

no quadro deACESSO RAPIDO-> clicar em Propectos
Preliminares
no quadroOFERTAS PRIMARIAS E SECUNDARIAS EM
ANALISE NA CVM-> clicar emQUOTAS DE FIDC / FIC-
FIDC/ FIDC-NP
no quadrdOFERTAS EM ANALISE - Quotas de FIB€rolar
a pagina até encontrar no itetfdér’ = MOKA FUND | FIDC
MULTISSETORIAL
no campdOCUMENTOS> clicar emProspecto Preliminar

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponpees retirada, pelos interessados, no endereco da

Administradora acima indicado.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS

Observadas as disposi¢cdes do Regulamento aplicévdisstituicdo Lider devera realizar a distriboica
publica das Cotas Seniores conforme plano de hlisto adotado em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, segplintes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

O Fundo fara oferta mediante distribuigdo publieaaté 60 (sessenta) Cotas Seniores da 3% Sériataa®
Emissdo perfazendo o montante total de R$ 3.00@00@rés milhdes de reais). As Cotas Senioregoser
distribuidas em mercado de balc&o ndo organizadegime de melhores esforgcos de colocacao.

O procedimento de distribuicdo adotado néo estigutdes maximos ou minimos, nem contara com raserv
antecipadas. Os pedidos de subscricdo serdo absndat ordem cronolégica, a partir da data de sua
confirmacéo, e levando-se em consideragdo a disiidade de Cotas Seniores para subscrigéo.

INICIO E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIGAO DE COTAS

A colocacao e subscricdo das Cotas ora ofertaaasrge tera inicio apos: (i) o registro da ofertaCiviM.;

(i) a publicacdo do Anuncio de Inicio de Distripiio. As Cotas ofertadas serdo distribuidas numopraz

maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos,adws a partir da data de publicacdo do AnUnciaitgol

de Distribuicdo. A distribuicdo das quotas seraemmacla ao final do prazo de colocagdo quando sera
publicado o Andncio de Encerramento da Distribuic®o prazo de colocacdo podera ser prorrogado,
mediante aprovacao da CVM, nos termos do artigpa@#&grafo 2°. da Instru¢do CVM 356.

CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta seguira o Cronograma Tentativo abaixo:

Evento Data*

Protocolo da Documentacdo na CVM 10.07.12
Obtencgdo do registro da Oferta 06.08.12
Publicacdo do Inicio de Distribuigdo 10.08.12
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 10.08.12
Inicio das Apresentagbes 10.08.12
Publicacdo do Anuncio de Encerramento 06.05.13

* As datas previstas para os eventos futuros sdameata indicativas e estdo sujeitas a alteracesost
ou adiamentos, sem aviso prévio a critério da Agstradora.

Manifestacao de Aceitacdo ou de Revogacao da Acedia

A revogacao da aceitacéo pelo investidor, por ezasomente podera ocorrer nas hipéteses expressame
previstas na Instru¢cdo CVM n° 400/03, e deverédasengdiante carta protocolada na sede da Instituica
Lider até o 5° dia Util posterior & publicagéo dis@ou apds ser informado sobre a modificagao ou
suspensao da oferta.

Modificagdo, Suspensédo e Cancelamento da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modifiautms termos previstos pela Instrugdo CVM n° 480/0
Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, @oa prépria iniciativa ou a requerimento da
Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo dertz por até 90 dias.
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Qualquer modificagcdo da presente oferta deverdlisalgada imediatamente mediante publicacdo deoavis
no periddico utilizado pelo Fundo. Adicionalmerddnstituicdo Lider devera se acautelar e se imantjfno
momento do recebimento das aceitacfes da ofergyele manifestante esté ciente de que a ofegmati

foi alterada e de que tem conhecimento das novadigiies. Os investidores que j& tiverem aderidfegeao
deverdo ser diretamente comunicados pela Instiiuigder a respeito da modificacdo efetuada, pas qu
confirmem, no prazo de 5 dias Uteis do recebimeat@omunicacdo, o interesse em manter a aceitagao,
presumida a manutencdo em caso de siléncio. Amiee€derta podera ser suspensa ou cancelada pélia CV

a qualquer tempo, caso esteja se processandoralit®es diversas das constantes na legislacacieglic

ou no registro concedido pela CVM ou caso sejaidersda ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o
respectivo registro. A Instituicdo Lider dever4 danhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta mexdipoblicacdo de aviso na forma prevista acima,
facultando-lhes, na hip6tese de suspenséo, a pagib de revogar sua aceitagdo no prazo premisitem
“Manifestacdo de Aceitac@o ou de “Revogacao datAc&o” deste capitulo.

Devolucdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiient®, ténéito a restituicdo integral dos valores dados
contrapartida as Cotas Seniores adquiridas: (ipgtamb investidores que ja tenham aceitado a ofeda,
hip6tese de seu cancelamento; e (ii) os investidqte tenham revogado a sua aceitagdo, mediaée car
protocolada na sede da Institui¢do Lider, na hggtke suspensdo ou modificagdo. A restituicio diuses
devidos aos investidores devera ocorrer em até$ ltieis contados da publicacdo do aviso ao mercado
informando sobre a modifica¢do, suspensao ou cameeito da oferta, e que devera conter o procediment
de restituigao.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquerivimotos recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Cotas Seniores dewmddevolvidos aos respectivos depositantes, faand
porém, estabelecido que esses recursos serdo idiegobos investidores sem adicdo de juros ou doreg
monetéria. O aqui disposto se aplica, também,rse ¢aso, aos investidores que condicionarem seséac
distribuicdo quando da assinatura dos respectaabas de aquisicdo, caso essa condicdo ndo sisjaita
qguando do encerramento da Distribuigéo.

Distribuicdo e Aquisicao das Cotas Seniores

As quotas objeto da presente oferta sdo as quatasrceira série. A emissdo da primeira série ddagu
seniores foi encerrada e a oferta da segundadeéraotas foi cancelada.

Os investidores interessados em adquirir Cotaso8=ndevem contatar a Instituicdo Lider, por telefou
mediante correspondéncia, indicando a quantidad€alas Seniores que pretendem adquirir. No ato de
aquisicdo das Cotas Seniores, o investidor (i)nasi o instrumento individual de aquisicdo, quei ser
autenticado pela Instituicdo Lider; e (ii) receberéemplar deste Prospecto e copia do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de Termo dedfdestar ciente (a) dos riscos envolvidos e diigzol

de investimento do Fundo; (b) da possibilidade dedgs decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios e da composicdo da carteira do Fund() elos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos no Regulamento e neste Prosgemtocomo (d) ter recebido exemplar do Prospecto.

DIRECIONAMENTO DOS RECURSOS CAPTADOS NA 12, EMISSAO de COTAS SENIORES

Os recursos obtidos pelo Fundo com a subscri¢&riantde cotas seniores e pela subscricdo de cotas
subordinadas foram direcionados para a compra &d Creditorios.

Ao longo de 2011 foram subscritos R$ 2.688.000/@0qgaotas subordinadas e R$ 3.000.000,00 em quotas
seniores da 12. Série., totalizando R$ 5.688.000,00

Em 31 de dezembro de 2011, a carteira de direitaitérios somava R$ 6.182.174, representando 95% d
ativo do Fundo. O saldo foi aplicado em tituloslfmas e operagGes compromissadas.
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OFERTAS PUBLICAS DE QUOTAS REALIZADAS ANTERIORMENTE PELO FUNDO
1° Série de cotas sénior:

Foi emitida de acordo com a Instrucdo da CVM vié @sforgos Restritos), dispensada de registro\id.C
O benchmark corresponde a 130% do CDI Over Basali252

De acordo com o suplemento (anexo), a oferta tet@iaacdo de emisséo total de R$ 5.000.000,00cdci
milh&es de reais)

Através de Ata de Assembleia de 16/11/2011 (andgogm alteradas as datas de amortizacdo e redgate
oferta, conforme abaixo:

Amortizaco Unica 29/12/2011 para 29/12/2012.

Resgate 31/01/2012 para 31/01/2013.

Esta oferta foi encerrada em 11/04/2011.

2° Série de cotas sénior:

Através de Ata de Assembleia em 16/01/2012 (andsiog@mitida a 2° emissédo de cotas sénior.

A Administradora solicitou a CVM o cancelamento réderida oferta, resultando em seu arquivamento
(anexo).

DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA E COORDENADORA LIDER D O FUNDO

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, na pesseau diretor, Sr. Daniel Doll Lemos, na condigéo
Administradora e de Coordenadora Lider da Ofera lbomo o Sr. Francisco Donizeti Ferreira declaram
que:

0] séo responsaveis pela veracidade, consisténcifidapm e suficiéncia das informacdes prestadas
por ocasido do registro da Oferta;

(ii) que o Prospecto da Oferta contém as informacdesames, necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das caracteristicas damsCalo Fundo, suas atividades, situagéo
econdmico-financeira e riscos inerentes as suaslaties, bem como quaisquer outras informagfes
relevantes, tendo sido elaborado de acordo cororasas pertinentes;

(iii) que as informacdes prestadas por ocasido do egisturante o periodo de realizacéo da Oferta séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficiepgemitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) as informagBes fornecidas ao mercado durante togoamo de distribuicdo, inclusive aquelas

eventuais ou peridédicas e que venham a integrarospBcto sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentadpeit@sla Oferta.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informacdes contidas nesta Secdo foram retirattasRegulamento, que € um documento anexo ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencialtidees leitura cuidadosa do Regulamento antes de
tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos séqaide composicéo e de diversificagdo estabaiscid
no Regulamento.

O FuNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condomie@hfido, ou seja, as Cotas Seniores somente padgrao
resgatadas na Data de Resgate de cada série deSeaiares, por deliberagcdo especial da AssenBksial
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de Quotistas, ou em virtude de sua liquidagéo gada. O prazo de duracdo do Fundo sera indetedmina
O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo dambteia Geral, observado o previsto no CapituloeXV
XXI do Regulamento.

O Fundo foi constituido em 28 de julho de 2010 eudRegulamento foi registrado no 10° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos, em 11 de agost@@lLO, sob o n° 1925596, com posterior registo d
Instrumento de Alteragdo no cartério acima menciaha, registrado em 06/10/2010, sob o No 1930178, e
tendo sido alterado por decisdo da Assembleia GdeaQuotistas em 16 de Setembro e 16 de Novembro de
2011. O Fundo iniciou suas operagdes no dia 3ljaleeiro de 2011.

O Fundo caracteriza-se por ser “multi-cedente” eltiisacado”, ou seja, € um Fundo habilitado a atqu
Direitos de Crédito de diferentes empresas, efedeetites devedores. Tem como objetivo identificiaeiids

de Créditos disponiveis no mercado, selecionanda @aa carteira aqueles com menor risco de crédito
maior rentabilidade. Os Direitos de Crédito s6 samprados pelo Fundo apés aprovagdo formal pela
Empresa Especializada em Andlise, conforme premstGapitulo VII do Regulamento.

A politica de investimento do Fundo € direcionadeaquisicdo de Direitos Creditérios que teragemni

nos segmentos financeiro, industrial, comercialphitério, de hipotecas, e de prestacdo de servigos
realizados por Cedentes indicados ao Fundo peladsaEspecializada em Andlise e serdo originados po
operacdes performadas, isto €, deverdo ter a coagiao da entrega dos produtos, da conclusdo dos
servicos, ou da efetiva entrega dos imdveis (comagas licengas necessérias a sua regular utdizaca
ainda, documentos que comprovem que os Direitodit@rms ndo se enquadram nas especificagfes do Art
40, §8° da Instrucdo CVM 356 (os "Documentos Colmgidrios"), observado o disposto no Capitulo VII do
Regulamento. O saldo ndo aplicado em direitos ttneds podera ser aplicado em titulos do tesoucional

e do Banco Central, e outros investimentos de rdxdade baixo risco, conforme a sec&ofitica de
Investimento e Composigéo da Cartéideste Prospecto.

BASELEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolu¢do CMN n729%5 Instru¢cdes CVM 356, de 17 de dezembro de
2001, com as alteragbes promovidas pelas Instru@dbs 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e 458/07.

PUBLICOALVO

O Fundo é destinado a Investidores Qualificadosifocme a legislagdo da CVM em vigor. Pelas
caracteristicas de risco inerentes a aplicacdoQuméas do Fundo, este investimento é inadequada par
investidores de menor porte, com pequenos valaspemiveis para investimento, que tenham necedssida
de liquidez, ou com pouca familiaridade com o Mdecde Capitais.

APLICAGAO DOSRECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Cotas gtlidados, pelo Fundo, prioritariamente, para a
aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos Finarai sempre observada a politica de investimeui®s,
composicao, de diversificagdo da Carteira do Fumdp ordem de alocagdo de recursos estabelecida no
Regulamento.

O objetivo da presente captacdo é dotar o Fundeaesos adicionais para que possa explorar todo o
potencial de compra de ativos, dentro de condigdegjuadas de risco e que foi previamente iderdifiea
dimensionado pelo Administrador e pela Empresa des@toria de Especializada. A integralizacdo das
Cotas Seniores devera ser gradativa, na medidausmmadgEmpresa Especializada em Analise selecione
Direitos de Crédito com risco de crédito adequaal@ aplicagdo dos recursos ora captados, de acondo

os Critérios de Elegibilidade e desde que os Diseite Crédito estejam comercialmente qualificados p
aquisicdo pelo Fundo. A subscricdo de Cotas Semistepodera ser feita até o montante em que sua
subscricdo ndo implique em reducéo da Razao dentkaedbaixo de 150%.
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STUACOES DEPRE-PAGAMENTO DOPIREITOSCREDITORIOS

Os recebiveis adquiridos sdo de natureza comeraal curto prazo e podem ser liquidados pelo dewedo
qualquer tempo conforme sua decisdo. O “duratiod%imo da carteira permitido pelo regulamento é @e 9
dias. O regulamento do Fundo ndo contempla opesagiie CCB's.

N&o h& qualquer desconto contratual previsto pagamento antecipado. Podera haver desconto fimancei
para liquidac@o antecipada, a critério da Empregsedializada em Analise e se esta julgar que, griies
financeiras ou comerciais, a autorizagdo vem deregne aos interesses do Fundo. Nesta situagéo,osaso
recursos provenientes do pré-pagamento ndo segotaeos, a rentabilidade prevista para o Fundened
ser impactada. Da decisdo de concessdo de despariocipam a Administradora, na condicdo de
representante legal do Fundo, as Empresas Espadad em Andlise e a Gestora. Excepcionalmentefso m
de fevereiro de 2012 a Empresa Especializada erfis@rgutorizou um pré-pagamento com o recebimento
do valor liquido de R$ 194.149,24 mil. Em ndmermates, o valor do titulo no vencimento era de R$
198.397,02 e havia sido adquirido pelo Fundo por1R8.230,37, a um prazo médio de 92 dias. Esta
liquidacédo antecipada deu-se no 42° dia e resaltouma reducdo na expectativa de receita da orddr$d
4.247,78. Em que pese o fato dessa reducdo natatipeae receita poder comprometer a rentabilidade
futura do fundo, este procedimento ndo pode serad@sio pois visou assegurar 0 recebimento efefivo
valor principal e dos juros incorridos no periotistoricamente eventos dessa natureza se mostram na
rotineiros.

O Fundo tem optado por ndo adquirir carteiras deta de crédito de instituicdes financeiras, @sgs de
fomento, ou de outros Fundos (incluindo a Moka FaiméMercantil e a M.N. Consultoria em Fomento).
Carteiras essas que poderiam também gerar situded@g-pagamento.

Outrossim conforme o artigo 16 do regulamento, adeundo pratica qualquer forma de hedge para
cobertura de posi¢cbes em aberto.

STUACOES DELIQUIDACAO OUAMORTIZACAO ANTECIPADA DOS CREDITOS CEDIDOSNFORMECONTRATO DE
CEssAo

Conforme contrato firmado para estruturar uma ag@&ra0s itens abaixo podem acarretar em uma ligaaa
ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidodeatante e, consequentemente, afetar a regularidede
fluxo dos pagamentos previstos e a rentabilidadélshalo:

a) inicio de procedimento de dissolugéo e/ou liquidagé decretacdo de faléncia da Cedente ou do

Devedor Solidario ou apresentacéo de pedido déadémaia por qualquer um deles;
b) homologacao de processamento de recuperacgéo Jualidiaicio de plano de recuperagao

OBJETIVO DEINVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quofistaservada a politica de investimento, de composig
de diversificacdo de sua Carteira, a valorizagdsuwes Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo:e(i) d
Direitos de Crédito, juntamente com todos os disitprivilégios, preferéncias, prerrogativas e acde
assegurados aos titulares de tais Direitos de ©ré(ii) de Ativos Financeiros.

A rentabilidade prioritaria, no respectivo periodas Cotas Seniores do Fundo, ora ofertadas, eetd%o
da Variacdo do CDI; O CDI sera calculado com bas€DlI over, base 252 dias uteis.

POLITICA DEINVESTIMENTO ECOMPOSICAO DACARTEIRA
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Os investimentos do Fundo se subordinardo aossitmpide composicdo e de diversificagdo estabelecid
no Regulamento, sempre observado o disposto notuap¥/ do Regulamento e na legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) diaglosrcontados da 12 Data de Emissado de Cotasr8ghio
no minimo, 50% (cinquienta por cento) de seu Patrim@iquido em Direitos de Crédito, observados os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitlil do Regulamento, sendo que o saldo remanescent
podera ser mantido em moeda corrente nacional licadp nos ativos autorizados pelo Regulamento. O
quadro a seguir apresenta um resumo das modalideEd@s/estimento e dos limites de composi¢cdo da
Carteira do Fundo:

Composicao da Carteira e Percentual Maximo em Relag ao Patriménio Liquido Minimo  Mé&ximo

Direitos de Crédito em Geral 50% 100%
Direitos de Crédito do Segmento Indus 0% 100%
Direitos de Crédito do Segmento Comercial 0% 100%
Direitos de Crédito do Segmento Imobiliario 0% 100%
Direitos de Crédito do Segmento de Prestacdo decssr 0% 100%
Titulos publicos de emisséo do Tesouro Nacional 0% 50%
Valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fjue contem com classificacdo d€% 50%
baixo risco de crédito minimo A

Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional 0% 50%
Fundos mutuos de investimento de renda fixa adtréwigs por instituicbes financeiras0% 15%

com classificacdo de baixo risco de crédito porneigd classificadoras de risco
autorizadas a atuar no pais.

O Fundo nao podera realizar opera¢des em mercadaeévativos, ainda que com o objetivo de proteger
posi¢cdes detidas a vista.

O total de coobrigacéo e de cesséao de créditosiaguer Cedentado pode representar mais de 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, e oltde&aobrigacdo de cada devedor dos Direitos dei@réd
adquiridos pelo Fundo nao poderéa ser superior 45846 por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo. Os
cinco maiores Cedentes ndo poderdo representaeertodo percentual superior a 33% (trinta e trés po
cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Os cincoares devedores ndo poderdo representar em seu todo
percentual superior a 20% (vinte por cento) doifétrio Liquido do Fundo.

O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exc¥dl dias, sendo que no maximo 15% da carteira
podera ter prazo de até 360 dias.

O Fundo néo podera realizar: aquisicdo de ativoaplicacdo de recursos em modalidades de invedtimen
de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial.

E condigéo dos recebiveis para serem adquiridosfeido que:
Os cedentes sejam pessoas juridicas inscritas dels€a Nacional de Pessoas Juridicas.

Os prazos de vencimento dos Direitos de Créditoesgmtados por duplicatas ou cheques sejam de,
no minimo, 10 e no maximo 360 dias.

Os prazos de vencimento dos Direitos de Créditoesgmtados por Notas Promissoérias, sejam de,
no minimo, 10 e no maximo 360 dias.

Os Direitos de Crédito adquiridos de um cedente pdaerdo ter origem em uma operagdo da
empresa cedente com uma empresa sacada pertemcenésmo grupo econdmico.

O total de Direitos de Crédito oriundos de um céeleoobrigado ndo podera representar mais do
gue 10% do Patriménio Liquido do Fundo.
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O total de Direitos de Crédito de obrigacéo de uesmo devedor ndo podera ser superior a 6% do
Patriménio Liquido do Fundo.

Além dos critérios de elegibilidade, os Direitos@édito deverdo atender, antes da aquisi¢éo, raigies
de cesséo, nas quais a verificacao é de respddsdkildo Custodiante, dentre as quais:

Os Direitos de Crédito devem estar livres de quas@nus, gravames ou restricbes de qualquer
natureza;

O respectivo sacado néo esteja em processo deiat@nrecuperacao judicial.

PATRIMONIOLIQUIDO

O Patrimbnio Liquido do Fundo correspondera ao sérsados valores dos Direitos de Crédito e dosddi
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, dpsraa forma do Capitulo XIV do Regulamento, menos
as exigibilidades referentes aos Encargos do Faradoprovisdes referidas nos Capitulos VIl e IXVI
do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, |wpratempo, das Cedentes, dos Devedores e/ou de

qualquer terceiro a titulo, entre outros, de muitadenizagbes ou verbas compensatoérias serapuoreaos
ao Patriménio Liquido.

CARACTERISTICAS DASOTAS

Forma e Espécie

As Cotas sao transferiveis e terdo a forma esalitpermanecendo em contas de depdsito em nomeude s
titulares.

As cotas constituem frac¢des ideais do patriméni&utwdo e serdo divididas em duas classes, serskedie
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristaat®gens, direitos e obrigacdes comuns: (a)igade de
amortizacao e/ou resgate em relacdo as Cotas Sudaad, observado o disposto no Regulamento; (loy Va
Unitario de Emiss&o de R$ 50.000,00 (cinguentaredils); (c) valor unitério calculado todo dia Upikra
efeito de definicdo de seu valor de integralizag@oprtizacdo ou resgate, de acordo com o0s critérios
definidos no Capitulo X do Regulamento; e (d) tlirele votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo queaaCzatd Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Emissédo de Cotas Seniores
O Fundo podera emitir uma ou mais novas sériesotiesGSeniores, observado que:

Com os recursos oriundos da integralizacdo de séda de Cotas Seniores, o Fundo atenda a
Razao de Garantia exigida;

Nenhum Evento de Avaliagéo tenha ocorrido e est®jaigor;
exceto pelos termos e condigbes previstos no Sepiende cada série, as séries conferirdo aos
respectivos Quotistas os mesmos direitos, privke@ vantagens, sendo expressamente vedada a

emissao de série que confira aos seus titularegadiy privilégios e vantagens distintos; e

0 respectivo Suplemento seja devidamente preenehideado a registro na forma do Paragrafo 2°
do Artigo 1° do Regulamento.
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O valor total das Cotas Seniores sera equivalemtgomatorio do valor das Cotas Seniores de cadks, sér
corrigidas segundo a meta prioritaria de rentadil@ou o valor do produto da divisdo do patrimdigoido
do Fundo dividido pelo nimero de cotas senioregieofor menor.

Emissao de Cotas Subordinadas

Apéds o encerramento da primeira distribuicdo dea€&ubordinadas, a Administradora podera realiea n
distribuicdo de Cotas Subordinadas, em numero éng@tado, sendo necessaria a aprovagdo da maioria
absoluta dos titulares das Cotas Subordinadasreniagéo na ocasiao.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas A e Benseolocadas em uma ou mais distribui¢cdes, podendo
ser mantido em circulagdo um numero indeterminadGatas Subordinadas de ambas as classes.

As duas classes de quotas subordinadas tem igoaldpde de crédito para amortizagdo e resgate.0Até
presente momento nenhuma quota subordinada dee@édss emitida.

A Razéo de Garantia das quotas seniores e subdediifA e B) é de 150%.

Razdo de Garantia e Eventos de Avaliagédo e Liquidag

A Razéo de Garantia Minima do Fundo é de 150%éistoFundo ndo podera ter menos de 33,3% do valor
do seu Patrimbnio Liquido representado por Cotdm@iinadas. Caso esta razao caia abaixo de 150%, a
Administradora notificard os Quotistas Subordinagasa que reconstituam esta Raz&o de Garantia ldinim
pela subscricdo de novas Cotas Subordinadas. @mserigdo nédo for realizada no prazo de 15 diase&o

de Garantia ndo se tenha recomposto com o result@aarteira, a Administradora convocard Assembleia
para que os Quotistas decidam pela continuidaddigpidacdo do Fundo. Caso a decisdo seja pela
continuidade os Quotistas dissidentes poderdo pedsgate antecipado de suas Cotas.

Prazo de Distribuicdo

As Cotas Seniores serdo publicamente distribuidgsrazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias costid
contados da data do registro da distribuicdo na CVM

Emisséo, Integralizagéo e Valor das Cotas

As Cotas serdo emitidas por seu valor calculadfmmaa dos Artigos 35 e 36 do Regulamento, na daita e
que os recursos sejam colocados pelos Investidarakficados, conforme o caso, a disposicao do &und

A condi¢éo de Quotista caracteriza-se pela abenpeta Agente Escriturador, de conta de depésitmeme

do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificagoderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o dispao Artigo 32 do Regulamento e as normas e
regulamentos aplicaveis.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de sdédadministradora.

A partir da 12 Data de Emisséo de cada série das(3niores, seu respectivo valor unitario seidulzalo
todo dia til, para efeito de determinacédo de sgarue integralizacdo, amortizagcao ou resgateerosos
do Capitulo X do Regulamento.

Os critérios de determinacdo do valor das Cotasofentém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamentecatla aos titulares das Cotas Seniores, na hipdeese
amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndceaam e nem devem ser considerados, em hipétese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou caoatrale remuneragdo por parte do Fundo, da
Administradora ou do Custodiante e de suas resfascRartes Relacionadas. Independentemente dodealor
Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniods fardo jus, quando da amortizagdo ou resgaseate
Cotas, a uma remuneracdo superior ao valor deCtatiss, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de
Resgate, o que representa o limite méximo de reragée possivel para essa classe de Cotas.
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Amortizacdo e Resgate Antecipados

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipeslweado qualquer Evento de Liquidacdo, conforme
previsto no Regulamento.

Caso a Assembleia Geral de Quotistas deliberarspeite da liquidagdo do Fundo, o Fundo resgatara
compulsoriamente todas as Cotas Seniores, ao ntesmpo, em igualdade de condi¢des entre os tituttres
Cotas da mesma classe e considerando o valor teiggegdo de cada Quotista no valor total das Cdéas
cada uma das referidas classes em circulagio,valesros seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimené aplicacdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimemto, undo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conkaddo; e

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursasdiefio Capitulo XVIlI do Regulamento, a
Administradora debitar4 a Conta do Fundo e proéedeamortizacdo e/ou o resgate antecipado das Cotas
Seniores, em circulagdo dentro do limite dos emudisponiveis.

Amortizacdo e Resgate de Cotas
As Cotas Seniores de cada série seréo resgataelgaimente pelo Fundo nas respectivas Datas dgfees

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prewstartigo 57 do Regulamento, e desde que o
Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha dispitidédes para tanto, o Fundo procederd, nas Daas d
Amortizacéo, observando o previsto no Artigo 37Régulamento, & Amortizacdo Programada de cada uma
das Cotas Seniores, cujo valor sera obtido noso®igio Regulamento e dos respectivos Suplementos, em
relacdo a cada série de Cotas Seniores. As Cotasr&eterao prioridade na amortizacdo e no resgate
relacdo agotasSubordinadas.

As cotas, independente da classe, terdo seu atiado todo dia Gtil, na forma do Regulamentd-dado.
A valorizacao tera inicio no primeiro dia Util sege a primeira subscricdo de Cotas Seniores ¢eectsa
série, e a Ultima, na data de liquida¢do do Fundo.

A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fuoclmrera conforme o seguinte procedimento, desde q
o patriménio do Fundo permita:

(i) apos 0 pagamento e provisionamento das despesiasargos do Fundo, sera incorporado ao
valor de cada Cota Sénior a respectiva rentabiigeiritaria a ela atribuida;

(i) Caso o resultado da carteira ndo seja sufieipara incorporar as Cotas Seniores de todas as
séries 0 montante necessario para atender sua eeggéin prioritaria, os recursos deverao
ser retirados do patrimdnio das Cotas Subordinadé@s limite destas;

(i)  ApOs a distribuicdo dos rendimentos para a#a€ Seniores acima descrita, o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da carteirkuthdo no periodo sera incorporado as
Cotas Subordinadas.

Apés a ultima Amortizagdo Programada de cada gériéotas Seniores, serd realizado o resgate ihttaga
cotas na Data de Resgate da respectiva Série romnfteterminado em seu Suplemento.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhumgeb@déexigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de
suas Cotas em condigfes diversas das previstasqudaento.
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Pagamento aos Quotistas

Observada a ordem de alocacéo dos recursos prewigtaigo 57 do Regulamento, a Administradora déve
transferir ou creditar os recursos financeiros dgpdos na Conta do Fundo (i) aos titulares dags<Cot
Seniores, na Data de Resgate, nos montantes apuwradfbrme o Artigo 35 do Regulamento, (ii) ap6s o
resgate integral das Cotas Seniores, aos titutlre<otas Subordinadas, nos montantes apuradasoenf

o Artigo 36 do Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amofigzagu resgates de Cotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo desarfiansferidos aos titulares das Cotas, quaadua
amortizacdo ou resgate, de acordo com os regidgd#tularidade mantidos pelo Agente Escriturachar,
Data de Resgate, considerando os negocios readizdém® Ultimo dia Util anterior a data de pagameds
pagamentos serdo efetuados em moeda corrente ala@on na hipétese prevista nos Artigos 41
concomitante ao Artigo 53 do Regulamento, em Diseite Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos ast@sl ndo seja um dia util, a Administradorauefet
0 pagamento no dia util imediatamente subsequsate qualquer acréscimo aos valores devidos.

Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo

Observadas as disposi¢cbes legais aplicaveis, ositd@irde Crédito devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Créditegrantes da Carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razéo da fluéncia de seus respggiazos de vencimento, computando-se a valoozaga
em contrapartida a adequada conta de receita opeskesno resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverao ser registrados eseeus valores, ajustados a valor de mercader\aums
as regras e os procedimentos definidos pela Adtradisra e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicave
aos fundos de investimento.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos devsedioprovisionados, sendo admitida a reversdo da
respectiva provisao, desde que por motivo justificaubsequente ao que levou a sua constituicaitadian

ao seu respectivo valor. As perdas e provisGesiogladas aos Direitos de Crédito adquiridos verscalodo
pagos serdo suportados Unica e exclusivamenteRpeldo e serdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme as regras e procedimentos definidos nal&Rg® do CMN 2.682,. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e proviséesdaa constituir a nova base de custo, admitinda-s
reversdo de tais perdas e provisdes, desde quen@iro justificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivoseslacrescidos dos rendimentos auferidos.

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagéo

Desde a 12 Data de Emissdo de Cotas Senioresititha Data de Resgate, a Administradora verifi¢add
dia util, se a Razdo de Garantia é igual ou superit50%. Ou seja, o valor das Cotas Subordinadlas n
podera ser inferior a 1/3 do patriménio do Fundo.

Caso, em qualquer dia util, a Razdo de Garanteisfgrior a 150% a Administradora devera comungsar
titulares de Cotas Subordinadas para que decidamrea&ardo aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, medéa emissdo e subscricdo de novas Cotas
Subordinadas.
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Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidaméaprealizardo o aporte adicional de recursosaou
enviem resposta a Administradora em 15 (quinze} diantados da comunicagdo da Administradora,
conforme o Regulamento do Fundo, a Administradoraunicara a Agéncia de Classificacdo de Risco sobre

desenquadramento do Fundo a Razdo de Garantisptaraass procedimentos relativos a ocorréncia de
Evento de Avaliacéo, conforme definido no Regulamen

Ser& convocada Assembleia Geral para avaliar o ggacomprometimento das atividades do Fundo em
razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendsesembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidadao
Fundo; ou (i) que um Evento de Avaliagdo constitun Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo indepd¢edmte da convocacdo de nova Assembleia Geral,
observadas as demais condi¢fes previstas no Regntlam

Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagdo previstoaCapitulo XV do Regulamento, a Administradora
iniciara os procedimentos de liquidacdo antecipiml&undo. Nessa hipétese, a Administradora congocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de quétadsres das Cotas Seniores deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para presensadiseitos, interesses e prerrogativas, assegusaduo
caso de decisdo assemblear pela interrupcao dosdimeentos de liquidagcao antecipada do Fundo,gates
das Cotas Seniores detidas pelos Quotistas dissfgdem moeda corrente nacional.

Nos termos do inciso XI do art. 2 da Instrucdo 886Comisséo de valores Mobiliarios, as cotas sesior
terdo prioridade na amortizacao e, ou, resgateipagto dos valores que Ihes séo devidos.

O Fundo entdo resgatara todas as Cotas Seniorgauismmamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condi¢des e considerando o valor da participagdoade Quotista no valor total das Cotas Seniores em
circulagdo, observados os procedimentos estabetenil Paragrafo 3° do Artigo 51 do Regulamento.

Caso arelagéo entre as Cotas Subordinadas e d ti#aCotas Seniores seja superior a 153% (cento e
cinglienta e trés por cento) (0 “Excesso de Cobeastliira Administradora podera realizar a amortizagéo
parcial ndo programada das Cotas Subordinadas, @i#o Excesso de Cobertura, mediante solicitacdo dos
respectivos Quotistas, desde que a amortizagdopnégramada ndo desenquadre o limite minimo
estabelecido como Razao de Garantia no Artigo 5&/Rsgulamento

ORDEM DEALOCACAO DERECURSOS

Diariamente, a partir da 12 Data de Emissao desCa¢aiores e até a liquidacéo integral das Obresado
Fundo, a Administradora se obriga a utilizar osireas disponiveis para atender as exigibilidadesuhalo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferén@a: pagamento dos Encargos do Fundo; (b)
provisionamento de recursos equivalentes ao mantstimado dos Encargos do Fundo a serem incorridos
no Periodo de Originagdo imediatamente subseqiantBeriodo de Originacdo em que for efetuado o
respectivo provisionamento; (c) devolugdo aos Q@tagidos valores aportados ao Fundo, nos termos do
Artigo 41 do Regulamento, por meio do resgate oortimacdo da série de Cotas Seniores especifita; (d
pagamento dos valores referentes a Amortizacdoddesi e/ou ao resgate das Cotas Seniores; (e)
provisionamento de recursos para pagamento dags#espelacionadas a liquidagdo e extingdo do Fundo,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerrmmdm suas atividades; e (f) pagamento dos valores
referentes & amortizagéo e/ou ao resgate das Soasdinadas.

PoLiTICA DEDIVULGACAO DEINFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicagdo com o0s §asetseja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos reldcisreos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla
imediatamente divulgados por meio (i) de anunciolipado, em forma de aviso, no jornal DCI — Comg&rci
Industria & Servigos ou, na sua impossibilidade, vaftulo de circulacdo e alcance equivalente;)edéi
correio eletrbnico enviado ao representante de Qaabdista indicado na forma do Paragrafo 1° dogar83

do Regulamento.
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As publicagBes aqui referidas deverdo ser mantidalisposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das instituicdes que distribuieotas.

Qualquer mudanca no periédico referido acima deseraprovada pelos Quotistas reunidos em Asseanblei
Geral.

ATENDIMENTO AOQUOTISTAS

Para solicitar maiores informag8es sobre o Funsipossiveis investidores e os Quotistas poderdaresth
contato com a Administradora por meio dos telefaemails de atendimento ao Quotista abaixo indicad

Daniel Doll Lemos 11 3299 2166 daniel@socopa.com.br
Ana Paula Duarte 11 3299 2346 anapaula@socopa.com.br

TAXAS EENCARGOS DA-UNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundgpeservacio de seus direitos e prerrogativascein

a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos @rédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, namdsta Administradora ou o Custodiante de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamentBuado dos valores necessérios a cobranca dos seus
ativos. A Administradora e o Custodiante ndo see&ponsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciaisqoaisquer outros encargos relacionados com o0s
procedimentos aqui referidos, que tenham sido fims pelo Fundo em face de terceiros ou de quelque
Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo @répndo ou diretamente pelos Quotistas, observado o
disposto no Capitulo XVIII do Regulamento.

REGRAS DETRIBUTAGCAO DOFUNDO

A presente analise foi feita com base na legisldigasileira em vigor na data deste Prospecto epi@m
objetivo descrever genericamente o tratamentotéitmiaplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

Obijetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seudifas uma estrutura que permita a incidéncia d& um
baixa carga tributéria, de acordo com a legislatéalmente aplicavel. Para tanto o Fundo dedicsfoagos
em buscar enquadramento como Fundo de Investirderitongo Prazo.

As Amortizacdes Programadas poderdo ndo ter o meatamento tributario aplicavel ao resgate daagot
Seniores, pois 0s prazos de amortizacao sdo memoess prazo de resgate, 0 que implica em um teatton
tributario menos favorecido ao Quotista. Ademaifuado ndo tem como garantir aos seus Quotistaa que
legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempdulacdo de cada série do Fundo, e ndo tem como
garantir que ndo havera alteragdo da legislag&g@amentacdo em vigor, e que esse sera o tratament
tributario aplicavel aos titulares de Cotas Sesiégrépoca do resgate ou da amortizagao de Cotage3ete
cada série.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéa Imposto sobre Titulos ou Valores Mobilidrios
(“10/Titulos™). Nos termos da legislacé@o vigentel@Titulos serd cobrado a aliquota de 1% ao di@eso

valor do resgate (liquidacdo do Fundo), cessdo epactuacdo das Cotas, limitado ao rendimento da
operagao, em funcdo do prazo, conforme a tabelassiga anexa ao Decreto n.° 4.494/02. Segundo esse
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Decreto, resgates, cessdes ou repactuacfes efetaadprazo de até 29 dias (inclusive), sujeitaracse

IO/Titulos, calculado de forma percentual sobremdimento auferido, sendo que quanto maior o pdazo
aplicacdo, menor sera o percentual de rendimentitsia incidéncia do imposto. O |0/Titulos pode se
deduzido no calculo do Imposto de Renda Retidoamder

Imposto de Renda

Os rendimentos produzidos a partir de 1° de jané&c2005, decorrentes da aplicagdo em fundos de
investimentobestdo sujeitos & incidéncia de imposto de rendedelo com as seguintes regras:

0] Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
os rendimentos auferidos no resgate (liquidacad-ulbdo) ou amortizagdo das Cotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela difergragtiva entre o valor do resgate ou
amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo daasCas aliquotas regressivas abaixo
indicadas:

Para fundos com carteira de longo pfazo

22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicacBes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscara manter a Carteira do Fwwoo de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aligumgressivas acima indicadas até a
aliqguota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Bumadera apresentar variagdo do
seu prazo médio, passando a ser caracterizada demourto prazo para efeitos

tributérios.

Para fundos com carteira de curto pfazo

22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo acima de 180 dias;

0s ganhos auferidos na alienacdo das Cotas devenibséados a aliquota de 15%, devendo
ser recolhidos pela prépria pessoa fisica.

(i)  Para Quotista pessoa juridica nao-financeira dtiatci no Brasfl:

os rendimentos auferidos no resgate (liquidacad-ulodo) ou amortizagdo das Cotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela difergragitiva entre o valor do resgate ou
amortizacdo e o respectivo custo de aquisicao dsssCmediante aplicacdo das aliquotas
regressivas supra;

2 Fundos de longo prazo séo aqueles cuja cartetituties (excluem-se para esse fim os Direitos dlitb) tenha prazo médio superior
a 365 dias.

3 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteitituties (excluem-se para esse fim os Direitos dilitb) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.

4 Como regra, o imposto de renda retido na fonfRdera tratado como antecipacdo do imposto devaleariacio positiva do valor
da cota integrara a base de célculo do impost@uéarda pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢éialssobre o lucro — CSLL da

pessoa juridica.
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os ganhos auferidos na alienagéo (realizada dentrfora de bolsa) das Cotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, como ganhos de nearifavel, pela diferenca positiva entre o
valor da alienagéo e o custo de aquisicao das @atigquota de 15%;

(i)  Para os Quotistas residentes ou domiciliados neriext como regra geral, a tributagdo segue a
regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica residentBrasil. As exce¢des dizem respeito a: (a)
Quotistas sediados em localidades de tributagordaida, para os quais pode haver uma
tributacdo de 25% e (b) Quotistas registrados dedaccom a Resolugdo n° 2.689, que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais com tributagdmrecida. Para essa Ultima situagdo, as
aliquotas apliciveis no resgate, na amortizacd aienacao (realizada em bolsa) de Cotas sao
de 15%, ou de 0%, no caso de alienagéo em bolsaldees.

Excec¢des e Outras Incidéncias
Existem algumas excec¢bes as incidéncias tribut@tawa relacionadas, bem como poderd haver outras

incidéncias tributarias sobre os rendimentos prigidiszpelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo
gue cada Quotista estiver sujeito.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF

A atual legislagéo fiscal estabelece que os resudsoFundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/adstal
aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a CartleirBundo é isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as qlegjslacéo fiscal brasileira esta sujeita, novasgacbes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

ADMINISTRACACESCRITURAGAO DKQUOTAS

A Administracdo e a Escrituragdo de Cotas € deoresgbilidade da SOCOPA, Sociedade Corretora Paulist
SA, sociedade devidamente autorizada pela CVM arastnar fundos de investimento e gerir carteiras d

valores mobiliarios, com sede na Cidade e Estad®adePaulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 1355, 3

andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/60D

A Administradora devera administrar o Fundo cungwicom suas obrigacdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, eidi@hcio minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na conducdo de seus propriggxing, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentgksaveis, (i) deste Regulamento, (iii) das deldgdes

da Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiduciaritesdiligéncia e lealdade, de informagéo e de pvasép

dos direitos dos Quotistas.
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O quadro abaixo apresenta o valor da remuneracadméistradora:

Remuneracdo da Administradore

Taxa de Administragédo
Mensal:

Taxa de Ingresso:

Taxa de Saida:

Taxa de Performance:

Taxa de Custédia

Auditoria

TA = ((tx/252)/100)) x PL(D-1)+ REA

onde: TA: Taxa de Administragédo

tx = 0,5% (meio por cento) sobre o patrimdnio ag R
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e 0,4% t(Qua

décimos por cento) sobre a parcela do patrimén® qu
exceder R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

PL (D-1): Patrimdnio Liquido do Fundo no dia Utihediatamente
anterior a data de pagamento da taxa de admiréistrac

REA: Remuneragdo da(s) Empresa(s) Especializada(s)
em Analise, conforme especificado no Contrato de
“Prestacdo de Servicos de Andlise de Crédito e
Cobranca e Outras Avengas” celebrado entre a
Administradora e as Empresas Especializadas em

Andlise.

Paragrafo 1° O valor mensal da taxa de administracdo nao poskar
inferior a R$ 4.000,00 (quatro mil reais) nos dpzieneiros meses de
operagdo. A partir do 13° (décimo terceiro) até4®(\@gésimo quarto)

més de

operacgdo, o valor mensal da taxa de adragést ndo podera

ser inferior a R$ 6.000,00 (seis mil reais). Atipado 25°(vigésimo

quinto)

més a taxa de administracdo ndo poderédingerior a R$

8.000,00 (oito mil reais)

Né&o ha.
Né&o ha.

Né&o ha.

0,30% (trés décimos por cento) ao ano, calculadaadiente
sobre o Patriménio Liquido (soma algébrica do disgal com
o valor da carteira, mais os valores a receber,omas
exigibilidades) do FUNDO, até R$ 20.000.000,00 tgvin
milhdes de reais) e de 0,15% (quinze décimos puogsobre
a parcela que exceder este valor, com a cobrangandeaxa
minima mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais) até &
dezembro de 2011, e nos meses subsequentes, bezdaco
valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais).

R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano;

Os deveres e obrigagdes da Administradora encorgeatietalhados no Regulamento.
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Historico

A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. inigoas atividades em 1967, sendo reconhecida pela
sua experiéncia e pioneirismo no mercado de coaale valores. Em julho de 1997 langou o Socopa
Online, primeiro site de investimentos online enshao Brasil. A Socopa é corretora membro e agdmte
compensacdo da BM&FBOVESPA- Bolsa de Valores, Mizdas e Futuros (n° 58) e SOMA (n° 124). A
corretora atua de forma integrada ao Banco Pauliste sdlida instituicdo financeira, e juntos adota
como seus principios e valores: ética, respondabiéi, crescimento sustentado, lucratividade e enlios
quais garantem o éxito de seus trabalhos e sunassacdo com seus clientes. A SOCOPA é cadasteada
CVM como prestadora de servigos de administracaadeiras desde 1990.

CusTODIA CONTROLADORIA

Para a prestagdo dos servicos de escrituragdo atas 6o Fundo, de custddia e controle dos Diraltos
Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de foantamprir com o artigo 38 da Instrugdo CVM 356, o
Fundo contratou o Banco Paulista S/A.

Histoérico

O Banco Paulista S/A iniciou suas atividades enm@198r decisdo dos acionistas da SOCOPA — Corretora
Paulista, hoje subsidiaria integral do banco. @Gmtgds do banco sdo empresas de médio porte, &ss§ioa
oferecidas solu¢des que combinam produtos da @a@aimercial e de Cambio, e pessoas fisicas, para a
guais ha uma linha de produtos de Crédito Pessmadighavel e Crédito Direto ao Consumidor.

A outras instituicdes financeiras, o Banco Paulifierece servigcos que englobam cobranca, de agente
compensacdo, de liguidagéo financeira e de adman&b e custddia de direitos de crédito, e deottel
valores mobiliarios.

Gestéo da Carteira do Fundo
A Gestao da Carteira do Fundo é de responsabilidad&M Investimentos Ltda.

A J&M Investimentos é uma empresa independente de gestdo de recurstercdgos devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarioo psfo Declaratério 9815, de 28 de abril de 2008.
Fundada em 2007, tem como sOcios Marco Antdnio Sfstos Martins, Joel Rodrigues Freire e Luiz
Fernando Conte Vasconcelos, profissionais com laxgeeriéncia no mercado financeiro e de capitais. O
foco da empresa € realizar a gestdo de carteiras;@es e de fundos de direitos creditérios, podsuin
atualmente sob sua gestéo clubes de investimeftosles de direitos creditérios.

A empresa possui sede em Porto Alegre, RS e urabeiih Sao Paulo, SP. A filial eB&io Paulg conta com
uma equipe de profissionais experientes e oferecgervicos de gestdo e controle das carteiras DIES|
efetuando o processamento/autorizacdo dos pagasnéatoessdo junto a administradora e custodiante de
cada fundo.

O servico abrange a recepgédo e a andlise dos dotesripie formalizam a liquidagéo financeira evidkthe
pelo Instrumento de Cessao dos Direitos e termidiv@sl ao contrato de cessdo, enviados pela Empresa
Especializada de Analise.

Também faz o acompanhamento dos recursos (gest&aix® ndo alocados em Direitos Creditérios e
mantem o enquadramento das carteiras no Longo ,Riarando parcela do PL em titulos publicos dgdon
prazo.

A J&M Investimentos atua na gestéo de FIDC’s d&ii8 e segundo o Anuario Ugbar é hoje a gestora com

maior numero de FIDC's sob gestdo no mercado biasilA J&M Investimentos possui 42 FIDC's sob sua
gestao que estdo sob a Custddia do Banco Paulista.
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EMPRESASESPECIALIZADAS EM ANALISE

O Fundo contratou a Moka Fomento Mercantil Ltda M.A. Consultoria em Fomento Ltda. para prestar
servigos de consultoria, analise e selecao de gaisrcedentes e direitos de crédito para sererirdias
pelo Fundo. A Moka Fomento Mercantil e a M.N. Cdtwsia em Fomento, ambas com o mesmo quadro
societario, sdo constituidas por profissionais eaperiéncia na compra de créditos no segmentoudeax

do Fundo. Todos os direitos de crédito a seremiadqs pelo Fundo deverdo ser previamente analgsado
pela Moka Fomento Mercantil ou pela M.N. Consué@im Fomento.

Pelos servigos prestados pela Empresa Especialead@nalise, M.N. Consultoria em Fomento Ltda,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 12.158.656/0001-16, jfes&@ remuneragdo mensal equivalente a até 1% @um
cento), do valor total dos titulos analisadosiidfepelo seu valor de face.

Pelos servicos prestados pela Empresa Especialeradanalise, MOKA Fomento Mercantil Ltda, inscrita
no CNPJ sob o n° 01.047.175/0001-38, fara jus ainenacdo mensal equivalente a 1,5% (um virgulaocinc
por cento), do valor total dos titulos analisaddetido pelo seu valor de face.

Como a remuneracao da Consultoria ndo consta dasgars do Fundo definidos no art. 56 da Instruéss 3

a remuneracdo das Empresas Especializadas deédlmga diretamente pela administradora com @&urs
da taxa de administragdo (componente REA da fépmallacomo definido no artigo 25 do regulamento

Historico

“A Moka Fomento Mercantil e a M.N Consultoria emnkento Mercantil, ambas com o mesmo quadro
societario, sdo empresas integrantes do Grupo Moldado em 1999 para atuar no mercado de fomento
mercantil.

Ao longo de 11 anos o Grupo Moka, filiado a ANFA&Uou no segmento de desconto de recebiveis -
duplicatas e cheques - tendo desenvolvida largeri&ncia na andlise e administragdo de carteleas
crédito.

No inicio de 2011 as atividades de Fomento efetiapela Moka e pela MN foram encerradas, e as
empresas passaram a atuar exclusivamente comaltcoas na compra de recebiveis.

Nesse novo momento, para agregar mais experiéagastdo das Consultoras, além do Sr, Nachum Berger
industrial, sécio proprietario por mais de 35 awes Industrias Reunidas Dondent - Velas Prata, e de
Marcelo Berger, trader renda fixa e private baga@rll anos no Banco Safra, esta iniciando paatéip na
sociedade o Sr. Rodrigo Mussolino Ribeiro, profisal com 18 anos de experiéncia em crédito, ex-
executivo de Crédito do Banco Safra, onde atugulgoanos, e Head da area de PJ do Banco Ibi por 2
anos.”

AGENTE DECOBRANGA(BANCO COBRADOR

Para prestacdo dos servigos de cobranca dos BiddCrédito, o Fundo contratou o HSBC Bank Brasil
S.A. - Banco Mdltiplo, o qual devera realizar oegadimentos tradicionais para cobranca, de acanoe
Politica de Cobranca do Fundo (detalhada no Regutmdo Fundo), bem como é a instituicdo de
centralizacdo de recebimentoddo hd remuneragéo a ser paga pelo Fundo ao atecttbranca, havendo
apenas a despesa de tarifa de cobranca, prevista emolumentos no Artigo 56, inciso V da Instrugcao
CVM 356.

AGENCIA DECLASSIFICACAO DERISCO

As Cotas Seniores do Fundo tém classificagcao de As (“A menos”) atribuida pela Austin Rating, agé&
de classificagdo de risco contratada pelo Fundm Bmto, sera devida a Austin Rating a quantid&Rfle
18.000,00 (dezoito mil reais), a titulo de remug&oapela elaboracdo do relatério de classificagéisdo.

O respectivo relatorio de classificacao de risceede ser atualizado, no minimo, trimestralmenticar a
disposicéo dos Quotistas na sede e agéncias danistiadora.

Qualquer alteracdo da classificacdo de risco damsC8eniores constitui fato relevante para fins de
comunicagao aos Quotistas.
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Historico

A Austin Rating € uma agéncia classificadora deortde crédito de origem brasileira. Foi a primeirgpresa
nacional a conceder ratings no Brasil. Além do @igsmo na classificacdo de risco de crédito, aresgse
caracteriza pelo desenvolvimento de metodologigrada qual adapta padrdes internacionais ao merca
financeiro nacional e suas particularidades

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercadbdonstruida ao longo dos seus 20 anos de atusgdo
Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportuaid@dacompanhar os momentos decisivos da economia
nacional e internacional e de suas implicacOesesebnpresas nacionais e, principalmente, institgicoe
financeiras, destacando-se pela seguranca e pielpendéncia de suas opinides.

A manutencdo da profunda confianca adquirida exijge a Austin Rating esteja permanentemente
realizando investimentos na formacao e atualizaigieeus profissionais, 0os quais ocorrem sob a fdena
cursos nas melhores escolas de economia e fingatastras e eventos promovidos pelo mercado feianc

e intercdmbio de conhecimento com estudantes ésgimfais de universidades nacionais e estrangdiras
soma dos investimentos se reproduz em uma equipeaistas altamente qualificada, a qual garanta um
qualidade cada vez maior no processo analitica epiaides concedidas pela agéncia.

O trabalho prestado se estende pelo horizontempd em que a agéncia acomparhaodifica, cas
necessario, os ratings concedidos. O disami por sua vez, é resultado de uma metodologgtivibe ben
definida, combinada ao fato de possuir uma equifegialmente local, a qual ndo necessita se repa
comités localizados em outros paises. Além de umsd@o mais rapida, o comité loeshite uma opinid
final baseada em um conhecimento mais amplo aderozercado nacional.

ESTRUTURADOR

O Fundo contratou a TERCON Consultoria Empreséatidd., para assessorar a estruturacdo financeira do
Fundo, e as respectivas distribuigdes publicas atasCSeniores, colaborando no planejamento estatég
das atividades do Fundo.

Historico

A Tercon desenvolve projetos de estruturagdo, suttmmia financeira, para FIDC'’s. Ja registrou NeMC55
FIDC's, entre eles alguns dos primeiros FIDC's r@iseconstituidos, e tem em sua carteira varioosum
processo de estruturacdo. Realiza também esteddalulidade econémico financeira, tendo assedsara
Grupos CASVIG e BACK na constituicdo e registro Benco Central do Brasil de uma Companhia de
Crédito Financiamento e Investimento, a Finand®i@RC., Assessora também FIDC'’s na alteracéo de seu
documentos legais e operacionais, contrataciagdéncia de rating, auditores e assessoria legal,oferta

ao publico de cotas de FIDC'’s

Seus executivos tem mais de 35 anos de experiéncia diretores de instituicdes financeiras.

A experiéncia especifica na area de FIDC's vem @esdliscussdo para elaboragdo da legislacdo que
autorizou a constituicdo destes Fundos.

No ano de 2011, segundo a UQBAR, a Tercon, pedotg@no consecutivo, foi a empresa que regisirou
maior numeros de FIDC’s na CVM.

A Tercon, ja estruturou 57 (cinquenta e sete) RQUe estdo ou estardo (estes Ultimos por se eamt

em fase pré-operacional) sob custédia do Bancas®aul

AUDITORIA

Para prestacdo de servigos de auditoria das cdat&sindo foi contratada a empresa ERNST & YOUNG
TERCO BRASIL Auditores Independentes SS.
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Historico

A Ernst & Young Terco Brasil € uma das empresasrdisl na prestacdo de servigos profissionais, que
incluem auditoria, impostos, financas e contabilela Em Outubro de 2010 a empresa integrou suas
operagBes com a Terco, resultando na Ernst & Ydiengo.

A Ernst & Young Terco Brasil, sera responsavel galacucao dos servicos de auditoria independerste da
demonstragdes financeiras do Fundo, a serem efetgen cada encerramento de exercicio social dooFund

AUDITORIA DELASTRO

Para prestacdo do servi¢o de Auditoria de Lastostodiante contratou a KPMG Auditores Indeperetent
S/C.

Historico

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo entre a Réatwick Internacional (PMI),e da Klynveld Main
Goerdeler (KMG) e suas firmas-membro que adotaranarma KPMG. Em 2002 houve uma reorganizagéo
das firmas-membro que passaram a atuar de fornepeéndente, porém adotando treinamento, tecnolegias
processos comuns. Atualmente, A KPMG é uma redeagide firmas independentes que prestam servigos
profissionais de Audit, Tax e Advisory. Esta préseam 144 paises, com 137.000 profissionais atuando
firmas-membro em todo o mundo. No Brasil, somosxépradamente 2.400 profissionais distribuidos em 11
Estados e Distrito Federal, 15 cidades e 18 esostéituados em S&o Paulo (sede), Belo Horiz@ressilia,
Campinas, Curitiba, Fortaleza, Goiania, Joinvildgnaus, Porto Alegre, Recife, Ribeirdo Preto, Réo d
Janeiro, Salvador e S&o Carlos.

Metodologia
Conforme previsto no Regulamento e no Contrato agtddia, o procedimento adotado para a verificagdo

trimestral de Direitos Creditorios por amostragemésealizado de forma aleat6ria e mediante aagdic de
féormula, descrita abaixo:

k =N/n

onde:

k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “&fmantos, 1 (um) item sera retirado para a amostra;

N = tamanho da populagéo; e

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fterdta até 3 (trés) Quotistas, a amostra “n” sera
equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) cadeuado tenha mais de 3 (trés) Quotistas, a amostragta
equivalente a 100 (cem) itens.

Escopo do trabalho

E realizada verificagdo fisica dos documentos smpnativos dos direitos creditérios e verificagdo d
documentacao acessoria representativa dos dicegdiodrios tais como Cartdo CNPJ, Analise de Goédt
Cedente (se aplicavel) e Comprovantes de Entregdetaadoria. Também € realizada a verificacdo das
condicdes de guarda fisica da documentagdo contpr@bgunto ao Fiel Depositario, observando os
seguintes itens: existéncia de controles de adésso, existéncia de controles de retirada de dmntagéo
fisica, existéncia de extintores contra incéndigsténcia de portas contra fogo e localizacédo dpigo e
ainda a verificagdo do atendimento as politicaxalecessdo e cobranca administrativa e litigiosa par
recebiveis vencidos e ndo liquidados.

A Confiabilidade estimada é de 95%. E feita umasiracaleatéria de itens a serem verificados eegael
dos direitos creditérios sera obtida da seguintmdo (i) dividindo—se o tamanho da populagdo (Np pe
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo deadet (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida;ig & cada

k elementos, sera retirado um para amostra. Furminsaté trés cotistas terdo uma amostra de 50ui@ita)
itens. Fundos com mais de trés cotistas terdo nmoatea de 100 (cem) itens.
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Caso seja constatado que um dos itens analisadpsprésenta conformidade, por exemplo, falta de
assinatura atestando a conclusao do servigo oegaentta mercadoria, o Administrador notificara dediato

o Gestor do Fundo e a Empresa Especializada enis@nBleste caso, sera solicitada que uma novaoaiadit
seja efetuada, desta vez com um universo maidtudest para analise. Ressaltamos que até o momamto,
todos os itens verificados, nunca apresentarancordormidade.

Trimestralmente a KPMG emite ao Custodiante umtBetade Aplicagdo de Procedimentos, apresentando
a descrigdo dos procedimentos executados e dasidietatificados e constatados na auditoria feita.

DISTRIBUIDORCONTRATADO

SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., sociddaandnima, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.285.390/0001-40, com sede no Municipio de SadoP&stado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1355, 3° andar, Pinheiros, nestereppesentada na forma de seu Estatuto Social. Pela
prestacdo dos servicos relacionados a distribudgd@ferta, serd devida a Socopa a quantia de @6k

por cento) sobre o montante total das Quotas SEnefetivamente colocadas junto a seus clientes.

A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. inigoas atividades em 1967, sendo reconhecida pela
sua experiéncia e pioneirismo no mercado de coaale valores. Em julho de 1997 langou o Socopa
Online, primeiro site de investimentos online enshao Brasil. A Socopa é corretora membro e agdmte
compensacdo da BOVESPA- Bolsa de Valores de Sélm Pau58), BM&F - Bolsa de Mercadorias e
Futuros (n° 58) e SOMA (n° 124). A corretora atgafdrma integrada ao Banco Paulista, uma sélida
instituicdo financeira, e juntos adotaram como geUipios e valores: ética, responsabilidadesaineento
sustentado, lucratividade e solidez, os quais ¢gaman éxito de seus trabalhos e sucesso na relagiiseus
clientes. A SOCOPA é cadastrada na CVM como prestade servicos de administracdo de carteiras desde
1990.

SUBSTITUICAO DOAGENTES

A Administradora podera substituir o Auditor e ostdiante. Para tanto devera convocar Assemblaial Ge
de Quotistas, na forma prevista no Regulamentouwtw®, e obter a aprovagao, por maioria dos votss do
titulares das Cotas Subordinadas, tanto acercastiséio do contrato com o0s atuais prestadoresrdecse
quanto para a contratacdo dos novos agentes. Acfegée Classificacao de Risco poderd, a seuioritger
substituida a qualquer tempo. A Administradora péder substituida somente em Assembleia Geral pelo
voto da maioria das Cotas presentes.

POTENCIAISCONFLITOS DEINTERESSES

O Fundo é Administrado pela Socopa - Sociedadee€@ua Paulista SA, gerido pela J&M Investimentos
Ltda, custodiado pelo Banco Paulista e Auditada fi#ghst & Young Terco Brasil. Tem como Agéncia de
Classificacdo de Risco a Austin Rating e como Esgwede Andlises especializadas as empresas Moka
Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria em Forodnida. A Estruturacdo dessa operagéo foi executada
pela Tercon.

As ligacdes societéarias existentes entre os agaotes mencionados sao.
a) Socopa - Sociedade Corretora Paulista e BancosRauli
b) Moka Fomento Mercantil Ltda e M.N Consultoria emrfemto Ltda.

¢) J&M Investimentos Ltda e Tercon

Potenciais conflitos de interesse poderiam derivar:
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Do fato da Moka Fomento Mercantil possuir tambénega de crédito. E importante registrar que,
desde o inicio das operagbes do Fundo nao tenhdohaeva operacdo na carteira da mesma e que
inexistem quaisquer transacdes de direitos detorédire a Moka Fomento e o FIDC Moka.

Do fato de que os sécios das duas Empresas deséndispecializadas serem 0s mesmos, e esses
serem quotistas subordinados do Fundo.

Do fato de que o Custodiante é o Unico acionistAdhinistrador.

Do fato de que o Gestor e o0 Estruturador pertentaemesmo Grupo econdmico.

ESTRUTURA DA OPERACAO

FLUXOGRAMA FINANCEIRO

SOCOPA
Pagamentos
| SACADOS
Banco Recebiveis l T Faturas
Cobrador @
CEDENTES
MOKA
Y Fecebiveis l @ FPrego de compra
Banco Paulista
(Custodiante) = FIDC
Quotas |
Resultados @
- Investidores
i Seniores

Investidores
Subordinados

(1) Os Direitos de Crédito sédo originados a partir tlassacdes entre as Cedentes e seus respectivos
clientes, que figuram como devedores dos Direieo€igdito;

32



(2) As Empresas Especializadas em Andlise selecion&n@esl e Direitos de Crédito para serem
adquiridos pelo Fundo. O Fundo adquire os DireitesCrédito, liberando o pagamento para a
Cedente, através do Custodiante;

(3) O Banco Cobrador recebe os valores referentes aeg#dd de Crédito, e realiza transferéncias
diarias para a conta do Fundo.

(4) Na data de resgate, o Fundo paga aos Quotistaslionento relativo a operacéo.

DIREITOS DECREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, aiggaide Direitos de Crédito oriundos de operagées
natureza industrial, podendo adquirir, secundandejeDireitos de Crédito oriundos de operacdes de
natureza industrial, comercial e de prestagéo oli;ss.

Os Direitos de Crédito devem representar crédikgtentes da data da cessado que independam deigualq
evento futuro para sua liquidacéo e cobrancga, jail deverdo ser Direitos de Crédito performados.

ORIGINACAO EFORMALIZACAO DOPIREITOS DECREDITO

Cada uma das Cedentes é responséavel pela originexigténcia e correta formalizagdo dos Direitos de
Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certepagamento dos valores a eles referentes, na qieldiz
devedoras solidarias dos Direitos de Crédito, aoméoprevisto em cada Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito séo originados, preponderaatte, por operagdes de natureza industrial, maafo
de transagdes comerciais celebradas entre a Cezleptes clientes. E facultado a Gestora destipareela

do patriménio liquido do Fundo, ndo investida emeiths de crédito, a aquisicdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme determinado pela Politicdrdesstimento do Fundo.

CESSAO DOPIREITOS DECREDITO

A cessdao dos Direitos de Crédito se d4 em rela¢édas os direitos, privilégios, preferéncias, prgativas
e acOes assegurados aos titulares de tais Didst@sédito, nos termos do Contrato de Cesséo.

O Contrato de Cessédo, bem como cada respectivoosedm Cessdo é celebrado de forma irrevogavel e

irretratavel.

CRITERIOS DEELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirira direitos de crédito qtendam, na Data de Aquisicio e Pagamento,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidadalesiecidos no Artigo 23 do Regulamento.

A verificacdo do enquadramento dos direitos de iwré@dos Critérios de Elegibilidade serd de
responsabilidade exclusiva do Custodiante.

TITULARIDADE DODIREITOS DECREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo cdhraos termos do Contrato de Cessdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, transferindo para o daynem carater definitivo, a plena titularidade @aitos

de Crédito cedidos, juntamente com todos os dgeijarantias, privilégios, preferéncias, prerrogatie
acOes a estes relacionados.
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FORMALIZACAO DAENTREGA DOPIREITOS DECREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicostedeicos que evidenciam o lastro dos Direitos ckito
de titularidade do Fundo sera de responsabilidad€ustodiante, nos termos do Contrato de Cessédo e d
Contrato de Custddia.

PRECO EPAGAMENTO DOPIREITOS DECREDITO

Para cada uma das cessdes realizadas sera celebraiermo de Cessao, que estabelecera, dentres outra
condi¢cbes de pagamento néo previstas no Contra@edsdo, o respectivo Preco de Aquisicdo a ser pago
pelo Fundo a cada uma das Cedentes, em razdopdatrea cessao de Direitos de Crédito.

O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxaekssdo individual minima equivalente a 100% do DI
Extra Grupo, acrescido de uma taxa de 10 pontaeperais, base ano.

EVENTOS DEAVALIAGCAO EEVENTOS DELIQUIDACAO

A ocorréncia de um evento de avaliacdo ou de ummtevde liquidagdo da causa a convocagdo de
Assembleia Geral de Quotistas com o fim de avalieomprometimento da operagédo do Fundo, onde podera
ser deliberada a liquidag&o antecipada do Fundacdelo com os procedimentos descritos no Capitulo

do Regulamento.

RECOMPRA DOPIREITOS DECREDITO

Em caso de inadiplento pelo Devedor do Direito aéd@®o, o titulo poderd ser recomprado, conforme
definido na politica de cobranca.

Na impossibiliade do cedente, por razdes diversaspmprar o(s) titulo(s) inadimplido (s), ha padlsdade

de cobrancga junto ao coobrigado/devedor solidadnforme prevé o Contrato de Cesséo.

Caso a recompra pelo cedente e a cobrancga juntoawigado/devedor solidario ndo atinjam os efgtito
pretendidos, a rentabilidade esperada ficara comgtida.

PoLiTicA DECONCESSAO DE CREDITO

O Anexo Il ao Regulamento contém a descri¢do datel da atual Politica de Concessé@o de Crédito,
aplicada na avaliagdo e na concessao de crédidolas tos clientes com os quais os Cedentes mantém
relacdes comerciais.

Esta politica estabelece que os limites de crélit@rao ser expressos em moeda corrente naciestdréo
sujeitos a revisfes a qualquer tempo, em caso aeéocia de fato relevante relacionado ao Cedéote e
aos seus clientes edeverao ser reajustados searegsido de aumentos e reajustes de precos.

O limite de crédito sera concedido a cada clienparéir da andlise de ficha cadastral e das doctapées
obtidas em consultas de mercado realizadas, wiilizge dos seguintes recursos, conforme o caso:

Centrais de Informacgées;
Fornecedores;

Documentacdes especificas do cliente: ultima al#&rado contrato social, CNPJ e inscri¢cdo
estadual, além da Carteira de Identidade, CPF prowainte de residéncia dos sécios.

Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito
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A analise do risco de crédito para a definicdo lilmites devera considerar os seguintes critérios de
avaliagdo:

Histoérico dos clientes dos Cedentes.

Informacdes de bureau de crédito, tais como SERABAI Equifax, conforme o caso, para
verificagbes

(i) acerca da inexisténcia de protestos ou clegem fundo, ocorridos no curto e médio prazo
(i) Consulta a certiddes emitidas por Gaos de Protestos, conforme o caso;
(iii) Consulta no PROCON, conforme o caso;
Informacdes fornecidas por fornecedores;
Informacgdes fornecidas por bancos e demonstragissckiras;
Suspenséo ou Bloqueio de Crédito

O limite de crédito concedido a um determinadontéiedevera ser imediatamente suspenso caso sguwerif
a existéncia de:

titulo em atraso por mais de 30 dias;
encargos financeiros pendentes;

inatividade por 12 meses ou mais.

Reabilitagdo de Crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada Bzeegio de novo processo de analise do cliente.

ACRESCIMQ REMOCAO OU SUBSTITUICAO OBIREITO DECREDITOCEDIDOS

Na hipétese de inadimplemento de Direitos de Coguios respectivos Devedores, poderdo ser acosscid
aos valores originais dos Direitos de Crédito imgalidos valores de encargos moratérios. Os Direit®s
Crédito poderdo ser prorrogados por acordo en@edente, a Administradora e a Empresa Especialdada
Andlise. Neste caso o cedente tera sua taxa derdespenalizada e acrescida. Os Direitos de Crédito
poderdo, ainda, ser removidos mediante a substitiecompra, pelo Cedente, dos Direitos de Crédito
vincendos ou vencidos. Caso os titulos inadimplidd® sejam substuidos/recomprados ou mesmo
recomprado por valor igual ou maior ao valor comtadh data, o fluxo de pagamento a ser distrib@ds
Quotistas pode ficar comprometido.

PoLiTicA DECOBRANCA

O Anexo IV ao Regulamento contém a descri¢do dedalida atual Politica de Cobranga adotada pelo
Fundo.

Todos os recebimentos dos direitos de crédito eimsfatravés do Banco HSBC, exceto aqueles feitos
conta vinculada do cedente com trava de domicdioqual é gerida pelo banco custodiante e cujos
pagamentos ao Fundo nela feitos sao imediatanramsf¢ridos para a conta do Fundo.
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Caso algum pagamento seja feito inadvertidameni® gevedor na conta da Empresa Especializada de
Andlise, esta por obrigacao contratual, tem desfesinlo ao Fundo no prazo de 24 horas

Os pagamentos feitos na conta do Fundo junto acd&wobrador sdo transferidos diariamente pelo
administrador para a conta do Fundo no Banco Ciastted

A Empresa Especializada em Andlise adotara os mteguprocedimentos de cobranga dos Direitos de
Crédito:

1. Ap6s 3 (trés) dias da assinatura do Termo ded@es Empresa Especializada em Andlise
enviara aos respectivos devedores dos Direitog€l@ita:

() o boleto de cobranca para liquidagéo dos Miseite Crédito; e

(ii) a seu critério, notificacdo aos respectivosvedores da cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 ddigb Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidoEawlo de valores acima de R$ 2.000,00
(dois mil reais), a notificacdo descrita no itemalinea (ii), acima, sera realizada através
Carta Registrada com Aviso de Recebimento — ARjtyvés de Email Comprova.

2.1. A critério das Empresas Especializadas emigagbodera ser enviada carta para
0s respectivos devedores dos Direitos de Créddligitando confirmagéo, por escrito,
acerca da existéncia e legitimidade do Direito diifo.

3. Caso sejam identificados, durante todo o pracessacompanhamento dos Direitos de
Crédito, vicios de origem capazes de comprometefetivo recebimento do Direito de
Crédito, a Empresa Especializada em Andlise podengeder prorrogagdo, desconto,
parcelamento dos valores dos Direitos de Créditomesmo substituir / recomprar por
outro Direito de Credito capaz de efetivar o regehito extrajudicial dos valores referentes
aos Direitos de Crédito.

3.1. As decisdes tomadas pela Empresa Especialiead Analise para suprimir os
vicios tratados no item 3 deverdo estar em lintm oe Objetivos do Fundo e Politica de
Investimento e Composicao da Carteira.

3.2. As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitaadnprazo maximo de 35 (trinta e
cinco) dias e serdo concedidas somente uma vemmangs concedidas inicialmente em
prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4, Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidad@razo de 5 (cinco) dias Uteis do vencimento
do Direito de Crédito, o titulo representativo doeido de Crédito sera levado a protesto no
competente Cartério de Protestos.

0] Instrugbes de protestos, prorrogacles, baixa, tmmeato de protestos e
abatimentos serdo enviadas ao banco cobrador rdeeta pela Empresa
Especializada em Andlise.

(ii) As comunicagdes aos cartérios de protesto de sisgodo realizadas pelo banco
cobrador.
4.1 Decorridos 15 dias corridos do vencimento deifzi de Crédito nao liquidado a

Empresa Especializada em Andlise iniciara os piotattos de cobrancga extrajudicial dos
titulos mediante nova notificacdo ao devedor (ARComprova), e notificagdo ao Cedente.

5. Esgotados os procedimentos de cobranca exir&gldiespeitado o prazo maximo de 30
dias corridos do vencimento do Direito de Créddogcaso sera encaminhado ao corpo
juridico contratado pela Empresa Especializada evélige para que sejam tomadas as
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medidas judiciais cabiveis, contra a Cedente (igatha) e respectivo garantidor (devedor
solidario), no termos do Contrato de Cessao.

6. A qualquer momento do processo de cobranca, jsdjeial ou extrajudicial podera a
Empresa Especializada em Andlise, conceder desenjmarcelamento dos valores dos
Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes pefetivar o recebimento dos valores
referentes aos Direitos de Crédito.

7. Em caso de faléncia do Devedor do Direito Géeidi a Empresa Especializada em Analise
devera exercer o direito de cobranca sobre o Ced@obrigado) e/ou respectivo
garantidor (devedor solidério). Ja em caso de ¢#@édo Cedente (coobrigado), cabera a
Empresa Especializada em Analise notificar o sgcad®mo aqueles que por ventura ja
tenham sido notificados anteriormente.

RESCISAO ERESTITUICAO DAPRECO DEAQUISICAO

Ocorrendo a rescisdo de qualquer Contrato de Cessf por descumprimento pela Cedente ou pelo
Devedor Solidario de qualquer obrigacdo, pela ag®sentagdo ou aprovacdo das garantias, inicio de
procedimento de dissolugcéo e/ou liquidagéo ou tkegiie de faléncia da Cedente ou do Devedor Sadidari
ou apresentacao de pedido de autofaléncia por upralgn deles, ou ainda, pela concesséo de conaaxdat
Cedente ou ao Devedor Solidario, homologacédo deepsamento de recuperacgdo judicial ou de plano de
recuperacado extrajudicial a qualquer um deles, ré&sera restituido dos precos pagos pelos Dirdios
Crédito que nédo estejam integralmente liquidadosy atualizacdo monetéria pelo IGPM até a data da
rescisao, atualizado anualmente a partir da datasiésao até o efetivo pagamento, com incidéreiams

de 1% ao més.

GARANTIAS

As cessdes dos Direitos de Crédito sdo garantidasgobrigacdo de cada Cedente, e por um teragro,
gualidade de devedor solidario, indicado pela Cexdea forma do Contrato de Cessdo. A cessado dos
Direitos de Crédito pode ainda contar com garaffiiegussorias e notas promissorias prestadas didas)
conforme o caso, por pessoas vinculadas ao DewdmomDireitos de Crédito, o que mitiga de maneira
consideravel os riscos inerentes aos Direitos @éditeradquiridos pelo Fundo.

Ademais, agotasSeniores possuem um Refor¢co de Crédito represepield Razdo de Garantia de 150%,
ou seja, o total das Cotas que se subordinam @&s Geniores — as Cotas Subordinadas— ndo poderéa nu
representar menos de 33,3% do patriménio do Fuodaeja, 50% da parcela do patriménio do Fundo
representado por Cotas Seniores.

Além disso, caso a Razdo de Garantia fique abaestedvalor, os Quotistas Subordinados deveréo
subscrever novas Cotas para recompor a Razao @dmt@arsob pena de ser considerado como Evento de
Avaliacéo, e ser o Fundo liquidado ou dos QuotiStsiores que votaram pela liquidagédo terem sugssCo
resgatadas antecipadamente.
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INFORMACOES METODOLOGIA E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS PERDAS OUPRE-PAGAMENTO E
DEMAIS INDICADORES DA CARTEIRA DO FUNDQ

INFORMACAO EMETODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOPIREITOS DECREDITO E APROPRIAGCAO DE PERDAS

Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculaddptdia Util, de acordo com a taxa de juros resgect
calculada pela taxa interna de retorno de cadd@cessbservado o disposto na Instrugdo CVM 489mass
como as provisdes e as perdas com Direitos det@Grédicom os Ativos Financeiros integrantes deegart

do Fundo seréo, respectivamente, efetuadas oulreciolas nos termos da Instrugéo CVM 489.

O provisionamento das perdas (PDD) é contabilizamdorme as regras determinadas pela Resolucdo 2682
do Banco Central do Brasil.

O atraso decorrente da impontualidade no pagantdest®ireitos de Crédito Elegiveis pelo Devedor déve
ensejar, no minimo mensalmente, a revisdo de ssaifitacdo de risco. O provisionamento mencionado
neste paragrafo aumentara com o decorrer do temptraso no pagamento, sendo aplicaveis, no mimisno,
percentuais previstos nos termos da tabela abaixoutros que os substituirem conforme decisdo do
Conselho Monetério Nacional, sem prejuizo da cbhngfio de provisées mais rigorosas, conforme a
classificagcdo atribuida pela ADMINISTRADORA.

A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencie qualquer parcela de Direitos Creditérios, a
Administradora ou Custodiante poderdo antecipdoeagdo da provisdo equivalente a 100% de perda do
correspondente titulo vencido, em decorrénciatdagiio e monitoramento do crédito inadimplente.

A classificacdo do nivel de risco sera feita coraebam critérios consistentes e verificaveis, bemoco
amparada por informagdes internas e externas a AIBTMRADORA.

A classificagdo dos Direitos de Crédito Elegivedsuin mesmo Devedor ou grupo econdmico é definida em
fungéo daquela que apresentar maior risco (efei)da).
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Seguem abaixo informag@es estatisticas referentast@ira de Direitos Creditérios do Fundo. Parames

de 2009 e 201fram utilizadas informagdes apenas da Moka Foonetetrcantil uma vez que, durante esses
anos, trabalhava apenas no sistema de factoring.tbias as informacgdes abaixo sao disponiveisgsa@a
periodo. As informagfes a partir de 2011 — anondi@a de operagbes do Moka Fund | - sdo publicas e
podem ser obtidas junto a Socopa Corretora de ®al@dministradora), junto a Moka Fomento Mercantil
(Empresa Especializada em Andlise, junto a gegtt&M Investimentos) e junto a CVM — Comisséo de
Valores Mobiliarios — em seu endereco virtual rdermundial de computadores.

INADIMPLEMENTOS

Dezembro 2009 * Dezembro 2010* Dezembro 2011 Janeiro 21 Fevereiro 2012 Margo 201p
ValorR$ % ValorR$ % ValorR$ % ValrR$ % ValorR$ % VaRs %
avencer 3.494.971 69,44% 2.391.981 59,68% 5.549.965 8%0 5.580.661 89,93% 5.599.030 87,75% 5.704.126 86,7B%
vencidos de 1 a 30 dias 404.155  8,03% 278.143  6,94% 4@9.  6,44% 241.051  3,88% 352.174  5,52% 385.010 5,8%
vencidos de 31 a 60 dias 178.203  3,54% 72.031 1,80% %8.8 0,75% 162.187 2,61% 76.697 1,20% 139.738 2,13
vencidos de 61 a 90 dias 67.653 1,34% 131.496  3,28% 234 0,44% 26.220 0,42% 138.524 2,17% 66.279 1,01p6
vencidos de 91 a 120 dias 188.986  3,75% 3.564 0,09% 0 0090 16.958 0,27% 20.108 0,32% 65.172 0,99%
|TOTAL 5.033.266 100% 4.008.193 100% 6.229.824 100% 6.205.246  100% 6.380.624 100% 6.573.103 100%|
| PROVISAO (PDD) N.D. N.D. R$ 201.841,00 R$ 201.018,00 R$ 191.174,00 R$ 1634243.0+

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valokélores de 2009 e 2010 referentes a Moka fondatoantil Ltda enquantdactoring.

INDICE DE PERDAS, PRE PAGAMENTO E RECOMPRAS

Indice de Perdas
>
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Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Vadokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantdactoring.
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Pré-Pagamento
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Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantéactoring.

Recompras
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2011 -ano todo jan/12 few/12 mar/12

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fondatoantil Ltda enquantdactoring.
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DEMAIS INDICADORES

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Vadokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantdactoring.

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Vadokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantdactoring.
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Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantéactoring.

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantéactoring.
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Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Vaokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fonMatoantil Ltda enquantdactoring, ndo estdo
disponiveis.

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valokéalores de 2009 e 2010 referentes a Moka fondatoantil Ltda enquantdactoring, ndo estéo
disponiveis.
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INFORMACOES EESTATISTICAS E HISTORICO SOBRE O DESEMPENHO DAS QU@ SENIORES E SUBORDINADAS

RENTABILIDADE — COTAS SUBORDINADAS E SENIORES

As informacdes estatisticas abaixo sdo de apenapawno mais de um ano dado o curto periodo de
existéncia do Fundo.

N&o ha informacdo de amortizacdo das séries amd@srioma vez que a primeira (e Unica) data de
amortizacdo da 12 Série sera em 31.12.2012. Ar? f8éa cancelada antes de ser submetida a registr

O presente item ndo constitui promessa de rendimsent A rentabilidade obtida no passado néo
representa, necessariamente, garantia de rentdhitie futura.

MES COTA COTA SENIOR CDI SUBORDINADA /CDI SENIOR/CDI
SUBORDINADA

JAN/2011 1,1164% - 0,8587% 130,01% -

FEV/2011 4,6321% 1,0964% 0,8423% 549,93% 130,16%
MAR/2011 5,5616% 1,1938% 0,9170% 606,49% 130,18%
ABR/2011 -4,1173% 1,0905% 0,8379% -491,38% 130,14%
MAI/2011 1,4063% 1,2829% 0,9854% 142,71% 130,19%
JUN/2011 -1,3109% 1,2387% 0,9515% -137,77% 130,18%
JuL/2011 2,1811% 1,2571% 0,9657% 225,85% 130,17%
AGO/2011 1,2147% 1,3962% 1,0724% 113,26% 130,19%
SET/2011 4,3314% 1,2257% 0,9416% 460,00% 130,17%
OUT/2011 -0,8000% 1,1486% 0,8824% -90,66% 130,16%
NOV/2011 -0,7558% 1,1177% 0,8587% -88,01% 130,16%
DEZ/2011 2,7345% 1,1799% 0,9064% 301,68% 130,17%
JAN/2012 5,0325% 1,1550% 0,8853% 568,45% 130,46%
FEV/2012 0,4062% 0,9653% 0,7416% 54,77% 130,16%
MAR/2012 2,2994% 1,0556% 0,8083% 284,47% 130,59%
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Fonte: Banco Paulista

PATRIMONIO LiQuiDOo EPDD

O aumento da PDD a partir de 30/06/2012 acompamhessimento da carteira do Fundo e apresenta
valores compativeis com o mercado.

DIA PL SUBORDINADA PL SENIOR PL TOTAL PDD
31/1/2011 R$ 1.316.013,64 R$ 1.500.000,0D R$ D33MB4 R$ 6.684,50
28/2/2011 R$ 1.679.916,69 R$ 2.522.464,9 R$ 83056 R$ 15.845,68
31/3/2011 R$ 1.778.970,33 R$ 2.552.577,5D R$ 43383 R$ 20.621,38
29/4/2011 R$ 1.707.154,21 R$ 3.083.858,8[ R$ 479108 R$ 22.579,98
31/5/2011 R$ 1.728.130,40 R$ 3.123.422,58 R$ 483,08 R$ 34.837,94
30/6/2011 R$ 1.701.655,91 R$ 3.162.113,9p R$ 46886 R$ 62.629,88
29/7/2011 R$ 1.680.160,29 R$ 3.201.866,3[L R$ 48850 R$ 106.126,60
31/8/2011 R$ 2.027.032,51 R$ 3.246.573,5p R$ 508H3 R$ 177.391,05
30/9/2011 R$ 2.427.558,13 R$ 3.286.368,0D R$ 22633 R$ 54.225,09

31/10/2011 R$ 2.735.375,32 R$ 3.324.118,00 R$ 8193311 R$ 99.765,81

30/11/2011 R$ 2.720.248,57 R$ 3.361.271,8p R$ G28U3 R$ 138.215,79
30/12/2011 R$ 2.896.779,39 R$ 3.400.020,60 R$ ®OM8 R$ 201.841,86
31/1/2012 R$ 3.042.559,17 R$ 3.440.211,41L R$ 64658 R$ 201.018,00
29/2/2012 R$ 3.054.918,26 R$ 3.473.418,8D R$ @3286 R$ 191.174,00
30/3/2012 R$ 3.125.161,81 R$ 3.510.082,6B R$ 260314 R$ 163.243,00
30/4/2012 R$ 3.142.018,23 R$ 3.542.189,3p R$16268,55 R$ 180.356,62
31/5/2012 R$ 3.214.992,43 R$ 3.576.017,2b R$L6)09,68 R$ 152.634,66
29/6/2012 R$ 3.265.814,25 R$ 3.605.722,2B R$L6588,53 R$ 134.804,68

Fonte: Banco Paulista
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Fonte: Banco Paulista

ASSEMBLEIAGERAL DE QUOTISTAS

Sem prejuizo das demais atribuicBes previstas ngulB@ento do Fundo, compete privativamente a
Assembleia Geral de Quotistas, observados os rdgpequoruns de deliberagéo:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatr@esapds o encerramento do exercicio social, as
contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as mEmagdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

c) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administraghoada pela Administradora, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenhabjdtm de reducéo;

d) deliberar sobre cobranca de taxas e encargos mi@nstradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas neste Regulamento;

e) deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo auidagdo do Fundo, observado o procedimento do
Capitulo XV deste Regulamento;

f) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dosideDocumentos da Operagéo, observado o
disposto na hipétese da alinea (c) do Paragrafooltto Artigo 11 deste Regulamento; e

g) aprovar a contratagdo e substituicdo do CustodidatEmpresa Especializada em Analise, da Gestora
e da Empresa de Auditoria Independente, mediaaliei@cdo do Regulamento na forma da alinea (e)
acima, quando necessario.

O Regulamento podera ser alterado independentendentdssembleia Geral, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de ateniraetieterminagdes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo coreedajustes de carater ndo material nas definiges
parametros utilizados no célculo dos indices eltaiti®s neste Regulamento, devendo tal alteragfo se
providenciada, impreterivelmente, no prazo deteaghinpelas autoridades competentes

Convocacéo da Assembleia Geral de Quotistas

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita tortdez) dias corridos de antecedéncia, no minimo,
quando em primeira convocagéo, e com 05 (cinc® doaridos de antecedéncia, no minimo, quando em
segunda convocacdao, e far-se-4 por meio de avislicado no periédico, mencionado no Artigo 76 deste
Regulamento ou enviado por meio de correio eletdads Quotistas, ou ainda por envio de cartatrads

a todos os quotistas. No aviso constara o diaya ém local em que sera realizada a Assembleial @er
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempoepanhadalas informacdes e dos elementos
adicionais necessérios a analise prévia pelos Qastilas matérias objeto da Assembleia Geral.
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Competéncia para Convocagao

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelmiAtradora ou (ii) por Quotistas que representem,
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas.

A Assembleia Geral se instalara em primeira cong@sacom a presenca dos titulares da maioria detaQu
emitidas e, em segunda convocagdo, pela presengzeldemenos um Cotista. Independentemente de
quaisquer formalidades previstas na lei ou nesggilBmento, serd considerada regular a Assemblew &e

gue comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembleia Geral caber4d ao maiootiQa presente, o qual poderd delega-la a
Administradora. A Administradora e/ou os Quotisa® detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagdo poderdo convocar representatde€ustodiante, da Empresa de Auditoria, da
Consultora ou quaisquer terceiros, para particigegs Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para ardebioeda ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o eepaate da Administradora devera comparecer a todas
as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistatoamatoes que Ihe forem solicitadas.

Local de Realizagdo

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geraledmalizar-se no local onde a Administradora taer
sede, e quando for realizada em outro local, os@0si ou as cartas enderegadas aos conddminos devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que enfmm@ caso pode realizar-se fora da localidade da se

Quérum de Aprovagao

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitideepresentacdo do Quotista condémino por
mandatario legalmente constituido ha menos de )} &, sendo que o instrumento de mandato devera se
depositado na sede da Administradora no prazo @eoi®) dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacddaotistas devera ser aprovada pelos votos favisrave
dos titulares da maioria das Quotas presentesen#tssia Geral.

A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitobrigacées das Quotas Subordinadas dependarédo d
aprovacao dos titulares da totalidade das Quotasr8inadas.

A alteracd@o das seguintes matérias dependera daagfp dos detentores de maioria absoluta das Quota
Subordinadas:

(a) as matérias previstas no Artigo 28, Paragsafmo Artigo 29, Paragrafo 2° e no Artigo
65, alinea (f) do Regulamento do Fundo;

(b) aumento das despesas e encargos ordinariosudoFinclusive a contratagdo de
prestadores de servicos e assuncao de despesasxmi@ssamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exafagal ou regulamentar.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observasloguoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, validas e eficazes perante o Fundoigaoho a todos os Quotistas, independentementereie
comparecido a Assembleia Geral ou do voto profen@mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunirsassembleia a fim de deliberar sobre matéria de se
interesse, observados os procedimentos de conweaddliberacdo previstos no Regulamento.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

Contrato de Cesséo Padrédo

O Contrato de Cessao estabelece que a cesséo mwiwDie Crédito se opera com relacdo a todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogatieaacdes assegurados aos titulares de tais Didst@rédito.
Cada Cedente garante a existéncia e validade degd3ide Crédito.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivooSedm Cesséo é celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.

O Contrato de Cessédo padrdo é utilizado para gemlGedente que venha a ceder créditos ao Fundo,
podendo variar o pre¢o de aquisicdo, taxas e eogarngartes, permanecendo inalterado o teor do
instrumento, o qual conta com co-obrigacéo sokdda Cedente. Adicionalmente, de acordo com o dsco
cada Cedente o Fundo pode requerer garantias Sifgjas e nota promissdria de pessoas vinculadas ao
Devedor dos Direitos de Crédito, o que mitiga ssas dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.
Contrato de Custédia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiantebsigou a prestar ao Fundo os servigos de custimtia
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, incluind® servigos de que trata o Artigo 38 da Instrug&iv

356.

Contrato de Controladoria

Por meio do Contrato de Controladoria, 0 Custodiasd obrigou a prestar ao Fundo os servigos de
controladoria.

Contrato de Escrituragéo

Por meio do Contrato de Controladoria e EscritwwagdAdministradora se obrigou a prestar ao Furgdo o
servigos de escrituragdo de quotas.

Contrato de Consultoria

Por meio do Contrato de Consultoria, a Empresa diapmda em Andlise se obrigou a prestar ao Fundo
servigos de consultoria e assessoria para selecBaeitos de Crédito para aquisi¢do pelo Fundo.

Contrato de Servigcos de Classificacdo de Risco

Por meio do Contrato de Servicos de ClassificagidRibco, a Agéncia de Classificacdo de Risco foi
contratada para a prestacéo dos servicos de daséid de risco das Cotas Seniores.

Contrato com Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria foi contratada pelo Fundoapeealizar a revisdo anual das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo.
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas cotas do Fundo, ogemessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua proépria situagdo financeira e ofjj@s de investimento, todas as informacgdes contgan
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatdesrisco descritos nesta Secao.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, mra prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagabes
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivagrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipteses em que a Administradora, atGes o Custodiante, a Empresa Especializada em
Andlise ou quaisquer outras pessoas nao poderao responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativitegrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexistéia
de mercado secundario para os Direitos de CréditmseAtivos Financeiros; ou (i) por eventuais prdgos
incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdoreagate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com garaddaAdministradora, do Custodiante, de suas Partes
Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de CréditoBGC.

RISCOS RELATIVOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO
Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes e os ategedos Direitos de Crédito cedidos ao fundo estédo
sujeitos aos efeitos da politica econémica pratigeelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na palitionetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente
também na economia do Pais. As medidas que podera ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo caepdem controle de salarios e precos, desvalodzaca
cambial, controle de capitais e limitages no caméexterior, entre outras. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados de cada Cedente, osesetgondmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagenuos Direitos de Crédito podem ser adversamente
afetados por mudancgas nas politicas governameh&aiscomo por:

flutuagbes das taxas de cambio;
alteracdes na inflagéo;
alteracdes nas taxas de juros;
altera¢6es na politica fiscal;

alteracdes na legislagdo e regulamentacdo aplicéae$ fundos de investimento em direitos
creditérios;

outros eventos politicos, diplométicos, sociaiscenémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estatbdidaondmica, bem como a especulagédo sobre eventuai
atos futuros do governo podem gerar incertezasesal@conomia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversanesntegécios, a condi¢do financeira e os resultddos
cada Cedente ou sacado, bem como a originacaaiiddg@o dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores, respectivas Cedentes e eventuais gianasti

A atividade do segmento industrial no Brasil, @ysamiientemente, a originagcao dos Direitos de ©réxbta
diretamente relacionada ao crescimento econdmam rd@vel de investimento e consumo no Pais. Assim,
retracdo da economia brasileira, ocasionada pse<iinternas ou externas ou por a¢des governamentai
pode afetar negativamente os negécios de cada asn@atlentes, e a originacao e liquidagdo dos Bsrei
Crédito.
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Investimento de baixa liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditoréas em novo e sofisticado tipo de investimento nocando
financeiro brasileiro e, por essa razdo, com apficarestrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiguem como Investidores Qualificados. Comisiddo-se isso, os investidores podem preferir derm
de investimentos mais tradicionais, o que afetarfortma adversa o desenvolvimento do mercado diofun

de investimento em direitos creditérios e a ligmidesse tipo de investimento, inclusive a liquidag Cotas

do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvgbadna negociagdo de cotas de fundos de investiment
em direitos creditdrios, o que resulta em baixaidigz desse tipo de investimento. O Fundo foi dtuidb

sob a forma de condominio fechado, o que impedesgate de suas Cotas a qualquer momento e pode
resultar em dificuldade adicional aos Quotistasapaienar seu investimento no mercado secundéakio.
baixa liquidez do investimento nas Cotas pode itaplimpossibilidade de venda das Cotas ou vendeaga p
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuas Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo pamatabilidade de suas Cotas é apenas uma prieridad
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garanittima de rentabilidade aos investidores. Casdivssa

do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo stibmam patriménio suficiente para a valorizacde da
Cotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistasisierdgor & meta indicada no respectivo Suplemebtdos

de rentabilidade verificados no passado com relagfisalquer fundo de investimento em direitos tbeidis

no mercado, ou ao préprio Fundo, nédo representaamiim de rentabilidade futura.

Patriménio Liquido Negativo.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natwsejtos a flutuagdes tipicas de mercado, riscoréldito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidezgeciacéo atipica nos mercados de atuagao, seedod@u

h& garantia de completa eliminagdo da possibilidiedeerdas para o Fundo e para o Quotista. Aléso s
estratégias de investimento adotadas pelo Funderodazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Quotistas podezéi@hamados a realizar aportes adicionais des@xur
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga shdagacoes.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetpagamento da amortizagcdo e/ou resgate das Catas é
liquidacdo: (i) dos Direito de Crédito pelos redpes Devedores; e (i) dos Ativos Financeiros pela
respectivas contrapartes. Apds o recebimento dessessos e, se for o0 caso, depois de esgotados t=d
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial alicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispoea d
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizalgéioo resgate, total ou parcial, das Cotas, opgdera
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados risecantes aos Direitos de Crédito e Ativos Finanse

e aos mercados em que sdo negociados, incluindendual impossibilidade de a Administradora alievsr
respectivos ativos em caso de necessidade, espenial os Direitos de Crédito, devido a inexistédeiaim
mercado secundario ativo e organizado para a regfazidessa espécie de ativo. Considerando-seigasuje
da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquiddgsDireitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros
conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Adittadora quanto o Custodiante estdo impossibigad
de assegurar que as amortizacdes e/ou resgat&oties ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquia pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de gealgatureza.
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Liguidagdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas

O Regulamento prevé hip6teses nas quais o Funderdpasbr liquidado antecipadamente. Ocorrendo
qualquer uma dessas hip6teses, o Fundo pode ndor die recursos para pagamento aos Quotistas na
hipotese de, por exemplo, os Direitos de Créditdanao terem sido liquidados pelos Devedores.

Deste modo, os Quotistas poderdo ndo receber abiigiide que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer
prejuizo no seu investimento ndo conseguindo reaupecapital investido nas Cotas, e, ainda queba o
capital investido, poderdo ndo conseguir reinvessir recursos recebidos com a mesma remuneragio
proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse casaendalevida pelo Fundo ou qualquer pessoa, imtuan
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

Guarda dos Documentos Comprobatorios

O Custodiante sera responséavel pela guarda dosctegs Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante poderéiterar a custédia dos Documentos Comprobatérams, s
afastar sua responsabilidade perante o Fundo ei@tis@s pela guarda dos referidos documentos. Eartbo
Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual adesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatérios, a guarda de tais documentos poeites pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida originacdo e formalizacdo dosellos de Crédito e de realizar a cobranca, judmia
extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidosie pagos.

Cobranga judicial dos Direitos de Crédito

Os custos incorridos com os procedimentos judigaigxtrajudiciais necessarios a cobranga dostBéreie
Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguardaditeitos, das garantias e das prerrogativas doasispas

sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do &uthevendo ser suportados até o limite do valal tids
Cotas Subordinadas, sempre observado o que séjardeb pelos titulares das Cotas Seniores reumnos
Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI do Reméato. A Administradora, o Custodiante, a Empresa
Especializada em Andlise e quaisquer de suas FRdlesionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencéo dos esepidcedimentos, caso os titulares das Cotas r8enio
deixem de aportar 0s recursos necessarios paog tarsttermos do Capitulo XVIII do Regulamento.

Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cota@lifiadas nas deliberagbes da Assembleia Geral.

O Paragrafo 2° do Artigo 69 do Regulaimeto Fundo estabelece a necessidade de aprovaelgiimaioria
absoluta das Quotas Subordinadas em determinadiberdedes da Assembleia Geral, incluindo, sem
limitacdes: (i) aprovar a contratagdo e substituigé Custodiante, da Gestora, das Empresas Espadas

em Andlise e da Empresa de Auditoria Independéintepalizacdo de nova distribuicdo de Cotas Sesio
em numero indeterminado, apGs o0 encerramento depa emissao; (iii) realizagdo de nova distribaiga
Cotas Subordinadas em nimero indeterminado apéseramento da primeira emissdo. (iv) aumento das
despesas e encargos ordinérios do Fundo, inclasoantratacdo de prestadores de servigos e assdagao
despesas ndo expressamente previstas neste Reguaasadvo se 0 aumento decorrer de exigéncia magal
regulamentar. Tal direito dos titulares das Qu8taisordinadas é mais amplo do que a regra geralaleim

de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Quops&assta no Artigo 29 da Instrugdo CVM 356, que
estabelece que as deliberagbes sdo tomadas pelaantl quotas dos Quotistas presentes na Assemblei
Geral. Referido direito dos titulares das QuotaboBdinadas pode impedir a aprovacdo de matérias
essenciais aos interesses dos titulares das QBetéares, 0 que pode afetar negativamente o fuaciento

do Fundo, causando prejuizo aos titulares das @ Ea&naiores.

Pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos de Ceédit

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamentoptofarcial, do valor do principal do Direito de2@ito,

pelo Devedor, antes do prazo previamente estalel@ara tanto, bem como dos juros devidos atéaad#at
pagamento. A renegociacao é a alteracdo de detmtasncondicbes do pagamento do Direito de Crédito,
sem que isso gere a novacdo do empréstimo, a exestaphlteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamemteregociacdo de um Direito de Crédito adquiriglo p
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Fundo podem implicar no recebimento de um valogeriaf ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia do desconto dos jurosejigm cobrados ao longo do periodo do seu pagamen
resultando na redug&o dos rendimentos a sereribdisivs aos Quotistas.

Risco de Intervencgéo ou Liquidagdo Extrajudicial d®anco Paulista S.A.

Os ativos do fundo estdo custodiados no Banco $tauB.A. (Banco Paulista). A Austin ndo realiza
avaliacdo de risco de crédito (‘Rating’) do BarRaulista. Caso esta instituicdo entre em procdeso
intervencao ou liquidacdo, o tempo para acessatiwss do Fundo e realizar a troca de custodiaotierh
comprometer o pagamento das Cotas Seniores.

Prazos dos Direitos de Crédito e Pagamento aos @tast Seniores

Existe flexibilidade dentro da estrutura da opevas@ relagdo a aquisi¢cdo de direitos creditorios peazo

de vencimento superior a Ultima data de pagameasoGbtas Seniores. Desta forma, o fluxo de caixa
proveniente destes direitos creditérios ndo beiaefico pagamento destes Quotistas. Na opinido éada

de Rating, esta situacdo ndo é favoravel para tasGoaliadas, ja que, além de reduzir a expeataliy
fluxo de caixa para pagamento dos Quotistas, podeticar uma sobre-colateralizagdo sobre-estinf2ala
fins de célculo do reforco de crédito disponivelapas Quotistas seniores, a operagao considerarasos
direitos creditérios com data de vencimento igusinderior ao vencimento final das Cotas Seniores.

Amortizacdo Parcial das Cotas Subordinadas

Os Quotistas Subordinados terdo direito a soliaitaa amortizacdo extraordinaria, mesmo enquanto as
Cotas Seniores ndo sejam totalmente resgatadasafstrtizacao serd permitida caso a Razdo de @Garant
seja superior a 153% (cento e cinqiienta e trésqrup), 0 que caracteriza Excesso de Coberturangoda
Administradora realizar a amortizacéo parcial dbasmas Quotas Subordinadas, até o limite do Exaisso
Cobertura.

Investimento em Derivativos
De acordo com a Politica de Investimento do Fundéundo ndo podera realizar operagdes em mercado de
derivativos, ainda que com o objetivo de protegsigbes detidas a vista.

Potenciais Conflitos de Interesse:
O Fundo é Administrado pela Socopa - Sociedadee@oe Paulista SA, gerido pela J&M Investimentos
Ltda, custodiado pelo Banco Paulista e Auditada fighst & Young Terco Brasil. Tem como Agéncia de
Classificacdo de Risco a Austin Rating e como Esgwale Andlises especializadas as empresas Moka
Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria em Forodntida. A Estruturacdo dessa operagao foi executada
pela Tercon.
Potenciais conflitos de interesse poderiam derivar:

(i) do fato da Moka Fomento Mercantil possuir tambértega de crédito.

(i) do fato de que os sécios das duas Empresas desésé@lspecializadas serem 0s mesmos, e esses

serem quotistas subordinados do Fundo.
(i) do fato de que o Custodiante € acionista do Adtnadsr.
(iv) do fato de que o Gestor e o Estruturador pertencatemesmo Grupo econdmico.

Riscos RELATIVOS A0S DIREITOS DE CREDITO

Risco de Mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdenarteifa do Fundo esta diretamente ligado a
alteracdes nas perspectivas macroecondmicas dedoere que pode causar oscilagdes em seus preges. T
oscilacdes também poderdo ocorrer em funcdo deagliles nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrdes de comportamento de precostidos. As referidas oscilagbes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo, e consequatieemrentabilidade das Cotas.
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Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos desgddou emissores dos ativos integrantes da €adei
Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdestais ativos em honrarem seus compromissos,
conforme contratados. AlteragBes no cenario maordenico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alterag6es nas condi¢des dimasncdos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais investidoredaogualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativossdeemissores, provocando perdas para o Fund@aegar
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade disposicdo de pagamento de qualquer dos ensssore
dos ativos ou das contrapartes nas opera¢fesdntegrda Carteira do Fundo, acarretara perdasopara
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em cysioa conseguir recuperar 0s seus créditos.

Regularidade dos Direitos de Crédito

O Custodiante realizara auditoria periédica do®iltis de Crédito com base em analise por amostragem
ou seja, esta auditoria ndo compreendera a redisdodos os Direitos de Crédito, mas apenas deglgu
selecionados aleatoriamente, de forma a verificaegularidade de seus Documentos Comprobatorios.
Mesmo com a realizacdo dessa auditoria, a Cartleircundo podera conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregulargjaglee poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade diast®s de Crédito, causando-lhe prejuizo.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serabiades de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforgidamentacdo em vigor. Referidos critérios, taimnecms

de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“ritarkarket”), poderdo causar variagées nos valdoss
ativos integrantes da Carteira do Fundo, result@md@umento ou reducéo do valor das Cotas.

Movimentacao dos Valores Relativos aos DireitosGtédito de Titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dosit@irde Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacéo. Os valoressilagos na Conta de Arrecadacgéo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fgondtar com a obrigagdo do respectivo banco de
realizar diariamente as transferéncias dos recutepssitados na Conta de Arrecadacdo para a Conta d
Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negaivamafetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas, caso haja inadimplemento peldSBC Bank Brasil S.A., no cumprimento de sua rdgeri
obrigacao, inclusive em razao de falhas operagamaiprocessamento e na transferéncia dos requasas
Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia de cuneptompelo referido banco de suas obrigacdes acima
destacadas.

Risco de N&o Originagdo de Direitos de Crédito

A Empresa Especializada em Andlise é a responpélekelecdo dos Direitos de Crédito a serem adqsir
pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Créditoe@goder adquirido pelo Fundo, de acordo com o
Regulamento, se ndo forem previamente analisadeteeionados pela Empresa Especializada em Andlise.
Apesar de o Regulamento do Fundo prever EventoSvdéacdo e Eventos de Liquidacdo relativos a
rendncia, substituicdo ou outros eventos relevaielesionados a Empresa Especializada em Anakss, ¢
exista qualquer dificuldade da Empresa Especiaizad Analise em desenvolver suas atividades déesanal

e selecdo de Direitos de Crédito, os resultaddauddo poderdo ser adversamente afetados.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Ceelgara a Concesséo de Crédito
O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédittitdtaridade de mdltiplos cedentes. Tais cedenéessao

previamente conhecidos pelo Fundo, pela Empresackdizada em AnaliseEmpresa Especializada em
Andlise, pela Administradora e/ou Custodiante, alenf que eventuais problemas de natureza comercial
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entre 0s cedentes e 0s respectivos devedores de#foPide Crédito podem ndo ser previamente
identificados pelo Fundo, pela Empresa Especiadizzd AndliseEmpresa Especializada em Analise, pela
Administradora e/ou Custodiante. Caso os Direites Gtédito ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decorréncia de qualgoblepna de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo cedente. Tais como (i) defeito ou vitgoproduto ou (ii) devolugdo do produto que resnlie
cancelamento da respectiva venda e o respectiventedao restitua ao Fundo p montante em moeda
nacional correspondente ao valor dos referidositbfrede Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser
afetados negativamente.

Riscos dos Diretos Creditdrios serem alcancadosgimigagfes do originador ou de terceiros.

Ha o risco dos Direitos Creditérios adquiridos pilodo serem depositados em contas de terceirass qu
sejam: do proprio cedente, de coobrigados ou degsdmlidarios, ou mesmo da Empresa Especializada e
Andlise. Embora esta tenha a obrigacdo de trarlsterimediatamente ao Fundo, se deixar de fazé-lo
acarretara perda para o Fundo.

O Fundo podera também sofrer questionamentos d@islieicerca da titularidade do Direito Creditério em
funcdo de Faléncia, Concordata, Recuperacao Juydimjaidacdo extrajudicial ou mesmo débitos aimters

a aquisicdo do Direito Creditério pelo Fundo, ggto devedor seja pelo cedente. Nestes casos wsasc
poderéo ficar bloqueados e dependeréo de procetisprmliciais ou extrajudiciais para resolugdoitigio,

nao sendo possivel prever objetivamente o tempresuitado dos referidos procedimentos.

Riscos de Natureza legal ou regulatéria

O fundo podera estar sujeito a riscos de naturegal lou regulatdria que podem afetar a constitudgio
cessdo dos Direitos de Credito que compde a caartlir Fundo, interrompendo o fluxo de Cessdes e
consequentemente a continuidade do Fundo. No mssemniwo, podem também comprometer a validade e
consequentemente a qualidade dos Direitos de 6rgdié compde a carteira do Fundo, podendo causar
prejuizos aos Quotistas.

Risco de Inadimplemento, antecipagdo, liquidacdo amortizagdo dos pagamentos dos Direitos de
Crédito:

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo fundo dewes®r pagos diretamente pelo Devedor ou pelo
Coobrigado/Devedor solidario, ensejando assime rige inadimplemento. A insolvéncia do Devedor ou do
Coobrigado/Devedor Solidario que venha a afetagnmoeque parcialmente, o pagamento certo e pondual d
obrigacdo podera impactar negativamente os ressligal fundo.

Além disso, o devedor pode decidir por pagar apéelmente os recebiveis conforme sua decisdo. Esse
pagamento antecipado também pode afetar o fluxcecEbimento e consequentemente os resultados do
fundo.

O desrespeito a determinadas clausulas do Comteafiessao ensejam também o pagamento antecipado ou
amortizacao dos recebiveis, tendo 0 mesmo efeg@dentos acima.

Risco de Acréscimo, remogao ou substituicdo deitbirde crédito cedidos

Na hipétese de inadimplemento de Direitos de Coguios respectivos Devedores, poderdo ser acosscid
aos valores originais dos Direitos de Crédito imgalidos valores de encargos moratérios. Os Dirai®s
Crédito poderdo ser prorrogados por acordo en@edente, a Administradora e a Empresa Especialdada
Analise. Neste caso o cedente terd sua taxa derdespenalizada e acrescida. Os Direitos de Crédito
poderdo, ainda, ser removidos mediante a substitiecompra, pelo Cedente, dos Direitos de Crédito
vincendos ou vencidos. Caso os titulos inadimpli®d® sejam substuidos/recomprados ou mesmo
recomprado por valor igual ou maior ao valor comtadh data, o fluxo de pagamento a ser distrib@ds
Quotistas pode ficar comprometido.
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ANEXO |

REGULAMENTO

DO

“MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CRED ITORIOS”

Datado de

11 de junho de 2012
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“MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CRED ITORIOS

Artigo 1°

Artigo 2°

Artigo 3°

Artigo 4°

Artigo 5°

MULTISSETORIAL”

CAPITULO | - FUNDO

O “MOKA FUND | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS MULTISSETORIAL”, disciplinado pela Rdagdo CMN 2.907, pela
Instrucdo CVM 356 e demais disposi¢Bes legais ellaementares apliciveis (o
“Fundd’), sera regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra mailscula e utilizadteste
Regulamento, estejam no singular ou no pluraloters significados que lhes séo
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Paragrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contadpsd€i sua
aprovacdo pela Administradora, o Regulamento e wdeBentos e, (i) de sua
aprovacdo pela Assembleia Geral, os eventuaisnaglittps ao Regulamento, seréo
levados a registro, na cidade de Sao Paulo, Estad8do Paulo, em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos.

O Fundo é constituido sob a forma de condominaha@o, ou seja, as Quotas
somente poderdo ser resgatadas na Data de Resgaddalsérie de Quotas Seniores
ou em virtude de sua liquidacéo antecipada confarmeevisto no Capitulo XV deste
Regulamento.

Paragrafo Unico E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, eosids do
Capitulo XI deste Regulamento.

Somente podem participar do Fundo, na qualidadeQdetista, Investidores
Quialificados.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
O Fundo tera prazo de duracao indeterminado

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberagio daembléia
Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e dedte Regulamento.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela SOCOPA, Sociedadestooar Paulista SA, instituicdo
financeira devidamente autorizada para tanto, cede :1a cidade de Sao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima n® 1355, 3° andar, inscrno CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40 (“a Administradora”)

Paragrafo 1° A carteira do Fundo sera gerida pela J&M Investitoe Ltda.,
Empresa situada a Rua Mariante, 288, c¢j. 1005, @®&R30-180, Porto Alegre RS,
inscrita no CNPJ sob o namero 09.121.454/0001-8%jddmente autorizada pela
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CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios a exercetididade de gestéo de recursos e
doravante designada (a “Gestora”).

Paragrafo 2° A Administradora devera administrar o Fundo, cungo com
suas obrigacbes de acordo com os mais altos padeekligéncia e correcdo do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles gleHomem ativo e probo deve
empregar na conducao de seus préprios negocidgamdo todos os seus atos com a
estrita observancia (i) da lei e das normas regeidanes aplicaveis, (i) deste
Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleial® (iv) dos deveres fiduciarios
de diligéncia e lealdade, de informacéo e de pragéo dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo 3° Observada a regulamentacdo em vigor e as limgagiEste
Regulamento, a Administradora tem poderes parécarabdos os atos necessarios a
administrac@o do Fundo e para exercer os diraigreites aos Direitos de Crédito e
aos Ativos Financeiros que integrem a carteirautalb.

Paragrafo 4° Observados os termos e as condigfes deste Reguitarmeda
regulamentacédo aplicavel, em especial o previst @apitulos XVIII, XX, e XXI
abaixo, a Administradora, independentemente deqgaalprocedimento adicional,
pode:

(@) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais axtraudiciais, necessarios a
cobranga dos Direitos de Crédito e Ativos Finamziou a execucdo de
guaisquer garantias eventualmente prestadas, ivelper meio de medidas
acautelatérias e de preservacdo de direitos, sejuizo das obrigacdes do
Custodiante previstas no Capitulo XIX deste Regatdme na regulamentacéo
aplicavel;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéi®m de alienacdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionadoDa@stos de Crédito ou aos
Ativos Financeiros, sempre de forma a preservardiositos, interesses e
prerrogativas dos Quotistas;

(c) constituir procuradores, inclusive para os flesproceder a cobrangca amigéavel
ou judicial dos ativos integrantes da carteira dod®, sendo que todas as
procuragfes outorgadas pela Administradora, em rdwrfeundo, ndo poderao
ter prazo de validade superior a 12 (doze) mesmdados da data de sua
outorga, com excecdo: (1) as procuracBes outorga@kms Empresas
Especializadas em Andlise; e (2) das procuractespooleres de representacao
em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazaeimdmado, mas com
finalidade especifica;

(d) contratar, as suas expensas, servicos de EmspEspecializadas em Andlises,
observadas as disposi¢fes do Capitulo XXI;

(e) contratar, as expensas do Fundo, o Custodiantejualquer terceiro para a
prestacdo dos correspondentes servigos de custd@miatermos da Instrucao
CVM 356, observadas as disposicdes do Capitulo ¥XI;

(H  vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direito€dlito que estejam vencidos,

desde que a venda seja previamente aprovada pare&mpspecializada em
Analise.
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Artigo 6°

Artigo 7°

Artigo 8°

Artigo 9°

A Administradora podera ser substituida a qualquepde pelos titulares das Quotas
reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capidg sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso eeebimento enderecada a cada
Quotista, sempre com aviso prévio de 60 (sesseida)corridos, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que a Administradoravoque, no mesmo ato,

Assembleia Geral para decidir sobre a sua sulggtduidevendo ser observado o
quorum de deliberacéo de que trata o Capitulo X&$telRegulamento.

Paragrafo 1° Na hipétese de rendncia da Administradora e noamede nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral, dmiuistradora continuara
obrigada a prestar os servicos de administracdesti@ do Fundo até que a nova
instituicdo administradora venha a lhe substitairque deverd ocorrer no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados da de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo 2°Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Gaéal, indiquem
instituicdo substituta até 60 (sessenta) dias dostda comunicacdo de rendncia, ou
por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e dois)cdistados da comunicagdo de
rendncia nenhuma instituicdo assuma efetivameniestos deveres e obrigacdes da
Administradora, a Administradora convocara uma Addeia Geral para deliberar
sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o eveGigM\.

A Administradora deverda, sem qualquer custo adaigara o Fundo, colocar a
disposicao da instituicdo que vier a substituitaprazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberagdo da sua substitugdos os registros, relatdrios,

extratos, bancos de dados e demais informacteg soliundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, geradepapados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolviiietamente na administracdo do
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possaprir, sem solucdo de

continuidade, com os deveres e as obrigacdes ddnistradora, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
A Administradora tem as seguintes obrigactes, parjuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamemos demais Documentos da
Operacéo:
(@) manter atualizados e em perfeita ordem pelpodemal:

0] a documentacéo relativa as operac¢des do Fundo;

(i) o0 registro dos Quotistas;

(i) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;
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(b)

()

(d)

(e)

()
(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(V) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo a que seeref Artigo 12 deste
Regulamento;

(vi) 0s registros contabeis do Fundo; e
(vii)  os relatérios da Empresa de Auditoria Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores dald;utiretamente ou por meio
do Custodiante ou terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamenteneglar deste Regulamento, bem
como cientificd-los do (i) nome do periddico utlio para divulgacdo de
informacdes do Fundo; e (ii) da taxa de adminigivagpbrada;

disponibilizar aos Quotistas, no prazo de 4fafgnta) dias corridos contados
do encerramento de cada trimestre civil, no pec@deferido no Artigo 76
deste Regulamento, além de manter disponiveis amegle e agéncias, o valor
do Patrimdnio Liquido e das Quotas, e as rentaibd acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, e a Razédo de @arapurada nos termos do
Capitulo XVI abaixo;

colocar a disposi¢do dos Quotistas em sua sedgEncias, as demonstracfes
financeiras do Fundo, bem como os relatérios pesjusr pela Empresa de
Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimerdlzgivos as demonstracdes
financeiras do Fundo previstos na regulamentacdo végor, manter,

separadamente, registros analiticos com informagbespletas de toda e
qualquer modalidade de negociacéo realizada edtderanistradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responspetd gestdo, supervisao,
acompanhamento e prestacdo de informacdes do Fuelddyore os
demonstrativos trimestrais referidos no Artigo #8td Regulamento;

observar estritamente a politica de investimende composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme paito no Capitulo V;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo donsces do Custodiante, da
Empresa de Auditoria Independente e das Empregexigkzadas em Andlise,
e a celebracdo do Contrato de Custodia e dos Costrdeo Prestagdo de
Servicos de Andlise Especializada;

celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de ©essdis eventuais aditamentos
e todos os Termos de Cessao;

executar, diretamente ou por meio da contratagd Agente Escriturador,

servigos que incluem, dentre outras obrigacfesy @¥crituracdo das Quotas,
incluindo a abertura e manutencao das respectoras de depdsito em nome
dos Quotistas; (ii) a manutencéo de registros tiswdi completos de todas as
movimentagfes de titularidade ocorridas nas codeasleposito abertas em
nome dos Quotistas; (i) a manutencdo dos docursemtecessarios a
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Artigo 10

Artigo 11

comprovacdo da condicdo de Investidor Qualificao® Quotistas, em perfeita
ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas, anuatmede documento
contendo informacdes sobre os rendimentos auferidamno civil e, com base
nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezzndwbre o niUmero de
Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

(m) fazer a guarda fisica ou escritural dos docuaseabaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo @aipela legislagéo fiscal:

() extratos da Conta de Arrecadacdo e da ContaFdondo, e dos
comprovantes de movimentac8es de valores em taias;o

(ii) relatérios preparados pelo Custodiante nasiesrdo Contrato de Custédia
e demais documentos relacionados as rotinas e amsedimentos
definidos neste Regulamento ou no Contrato de Giastd

(iif) documentos referentes aos Ativos Financeieos;

(iv) todos os recibos comprobatérios do pagameetajuhlquer Encargo do
Fundo.

(n) providenciar o registro do Regulamento, de sentuais aditamentos e dos
Suplementos, nos termos do Paragrafo 2° do Arfigledte Regulamento; e

(o) abrir e manter a Conta de Arrecadacédo até a intégualac@o das Obrigacdes
do Fundo, e transferir diariamente para a Contd-ulodo a totalidade dos
recursos depositados na Conta de Arrecadacdao.

E vedado & Administradora, em nome proprio:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigarsk gqualquer outra forma nas
operacOes realizadas pelo Fundo, inclusive quamddratar de garantias
prestadas as operacdes realizadas em mercadosvadivies;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou cig@igdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de falineta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Quota

Paragrafo 1° As vedacBes de que tratam as alineas (a) a (Capot deste
Artigo abrangem o0s recursos proprios das pesseamdie das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedadesefa® direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades smiwlocomum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0s denigad® ou coobrigacao.

Paragrafo 2° Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior imgog do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banauréledo Brasil e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantesadzira do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-sguddquer outra forma;

61



(b)

()
(d)
(€)

()
(9)

(h)

(i)

0)

(k)

()

realizar operacdes e negociar com Ativos Fiemos em desacordo com a
politica de investimento, de composicao e de difieaigsdo da carteira prevista
no Capitulo V deste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretameatexterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidagkethe forem impostas em razéo
do descumprimento de normas previstas na legiskgézvel,

vender Quotas do Fundo a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documeapesentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de renthsenom base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio, ou natides financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no amlmtmdrcado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentoadiantamentos de recursos a
gualquer pessoa;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugampjalquer titulo, dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou emepart

criar qualquer énus ou gravame, seja de que ¢ip natureza for, sobre os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Quotas em dekacom este Regulamento;
e!

prometer rendimento predeterminado aos condéminos.

Paragrafo Unico Salvo se expressamente autorizado por este Reguia ou pelos
titulares das Quotas, reunidos em Assembleia G&rakdado a Administradora, em
nome do Fundo:

(@)

(b)
()

(d)

celebrar quaisquer outros contratos ou COmMEORI que gerem ou possam
gerar obrigacdes e deveres para o Fundo, incluanclantratacdo de quaisquer
prestadores de servicos;

distratar, rescindir ou aditar qualquer Cowtidd Cessao;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato dest@dia, o Contrato de Prestacao de
Servicos de Andlise Especializada e o Contrato e€evig®s de Auditoria
Independente, ressalvadas as alteracGes de agpétacional em tais contratos
gue ndo acarretem qualquer prejuizo ao Fundo; e

proceder a abertura de contas-correntes bascade investimento e de
custddia, além daquelas previstas neste RegularearidContrato de Custddia,
e a movimentagao destas contas de forma diverparaufins outros que nao os
especificamente previstos neste Regulamento e ntydfo de Custddia.

Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da ledisla@plicavel, elaborar
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demonstrativo trimestral do Fundo, a ser envia@/# e mantido a disposicdo dos
Quotistas, bem como submetido & auditoria indepeadenual, que evidencie que as
operacbes realizadas pelo Fundo estdo em consan&och sua politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo cdateira prevista neste
Regulamento e com a regulamentacao vigente, egjnegbciacdes foram realizadas
em condi¢des correntes de mercado.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVEST IMENTO E DE

Artigo 13

Artigo 14

COMPOSICAO DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quatistdbbservada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacAcalteira definida neste Capitulo,
valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicho fpendo: (i) de Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos, privdég preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados aos titulares de tais Direit@réldito, tudo nos termos de cada
Contrato de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos gelado serdo
originados em diversos segmentos, sendo oriundosoplracdes de natureza
industrial, comercial, financeira, hipotecaria eobilidria, bem como do segmento de
prestacao de servigos.

Os investimentos do Fundo subordinar-se-do0 aosisitzs de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamentopreegbservado o disposto neste
Capitulo e na legislacéo e regulamentacao aplis§eei especial o previsto no Artigo
40-A e paragrafos, da Instrucdo CVM 356), observgde, exceto nas hipéteses
prevista nos Paragrafos 1° e 2° abaixo, (i) o tdéalcoobrigacdo e de cesséo de
créditos de qualquer Cedente, conforme previstoespectivo Contrato de Cesséo,
ndo podera vir a representar mais de 10% (dezegmipkdo Patrimdnio Liquido do
Fundo, (ii) o total de obrigacdo de cada devedar Diveitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo ndo podera ser superior a 6% (seisguupkdo Patrimonio Liquido do
Fundo.

Paragrafo 1° O Fundo poderéd adquirir Direitos de Crédito easutitivos de um
mesmo devedor ou de coobrigacdo de uma mesma prssotidade acima do limite
definido no caput deste artigo e mesmo o limitell@gentar de 20% (vinte por cento)
do seu patriménio liquido destes, quando o devedocoobrigado seja instituicdo
financeira ou equiparada, autorizada a funcionkr Banco Central do Brasil;

Paragrafo 2° Os cinco maiores Cedentes ndo poderdo represamtaeu todo
percentual superior a 3386 patriménio do Fundo

Paragrafo 3° Os cinco maiores Sacados ndo poderdo repressmtaeu todo
percentual superior a 20% do patriménio do Fundo.

Paragrafo 4° A cada amortizacdo ou resgate, a Administradovardemanter o
montante equivalente ao valor desembolso com atéaca de 7 dias da data da
referida amortizacdo ou resgate. Com antecedércitbddias de cada amortizagéo
devera manter 50% do valor do desembolso em dfiyaislos.

Paragrafo 5° A prazo médio da carteira do Fundo ndo poderadexce0 dias,
sendo que no maximo 15% da carteira podera teoplaaté 360 dias.
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Artigo 15

Artigo 16

Artigo 17

Artigo 18

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) diegdos contados da 12 Data de
Emissdo de Quotas, mais de, 50% (cingiienta poo)datseu Patrimdnio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios degiBlkdade estabelecidos no
Capitulo VII deste Regulamento. Bundo podera, conforme o caso, manter a
totalidade do saldo remanescente de seu Patrinhdguido ndo investido em Direitos
de Crédito, em moeda corrente nacional, ou apticéxclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissao do Tesouro Nation do BACEN;
(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) OperagcBes Compromissadas com lastro emdipdblicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

(d) certificados e recibos de depésito bancagi®ihissao de instituicées financeiras
que contem com classificacdo de baixo risco deitorddinimo AA por agéncias
classificadoras de risco autorizadas a atuar ry pai

(e) valores mobiliarios e ativos financeiros eeda fixa que contem com classificacédo
de baixo risco de crédito minimo AA, exceto qualasFundo de Desenvolvimento
Social; e/ou

(f) fundos mutuos de investimento de renda fieapérfil conservador que sejam
administrados por instituicbes financeiras comsifasicdo de baixo risco de crédito
por agéncias classificadoras de risco autorizad#tsia no pais, até o limite de 15%
(quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1° Todos os resultados auferidos pelo Fundo sem@mporados ao
seu Patriménio Liquido.

Paragrafo 2° O Fundo néo podera realizar aplicacdes em direiteditorios (i)
da instituicdo Administradora e/ou de sua coobégabem como de seu controlador,
de sociedades por ela direta ou indiretamente aadts, de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; ou (ii) do Custéelian

Paragrafo 3° O Fundo podera realizar operacfes nas guAdministradora atue
como sua contraparte exclusivamente para realizzga@peracdes compromissadas e
aquisicéo dos Valores Mobiliarios definidos nestigya como elegiveis para a carteira
do Fundo.

O Fundo_nd@odera realizar operacdes em mercado de deriga@nda que com o
objetivo de proteger posicoes detidas a vista.

A Administradora, a Empresa Especializada em Apale o Custodiante nédo
respondem pela solvéncia dos devedores dos Diméd3rédito, ou pela originacéo,
formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza deDdieitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes €& responsavel pela originadsténcia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, besma pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles mtiese na qualidade de devedoras
solidarias dos devedores dos Direitos de Créditaforme previsto em cada Contrato

64



Artigo 19

Artigo 20

Artigo 21

Artigo 22

de Cesséao.

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Finawseintegrantes da carteira do
Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantain conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso,cenas especificas abertas no
SELIC, no sistema de liquidacdo financeira admiaki pela CETIP ou em

instituicdes ou entidades autorizadas a prestagfisedservico pelo BACEN ou pela
CVM, excetuando-se as aplicagBes do Fundo em quetdandos de investimento
financeiro.

Paragrafo Unico Os Documentos Comprobatorios ficardo sob a gudadampresa
Especializada em Analise ou de quem esta indicafpome estabelecido no Contrato
de Custddia.

Os percentuais e limites referidos neste Cap#eald@o cumpridos diariamente com
base no Patriménio Liquido do dia Gtil imediataneeantterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, a@ propria natureza, estao sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédgorelspectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistasebiizéem que a Administradora, a
Gestora, o0 Custodiante, a Empresa Especializad@retise ou quaisquer outras
pessoas nado poderdo ser responsabilizadas, ents @ventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integgatdecarteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os DireitesCrédito e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos immms pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos tegstesRegulamento.

Paragrafo Unico As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com antmraa
Administradora, do Custodiante, de suas partesiogladas ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Abaixo seguem, 0s riscos associados ao investimant Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito.

a) Efeitos da politica econdmica do Governo FedeKal Fundo, seus ativos, quaisquer

Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédiidasedo Fundo estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Gavé&ederal.

O Governo Federal intervém freqlientemente na galitionetaria, fiscal e cambial, e,
conseqguientemente, também na economia do Pais. didasejue podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizaronoetia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, demamjép cambial, controle de
capitais e limitacbes no comércio exterior, entgras. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados de cada Cedente, agsetcondmicos especificos em que
atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem comoiginacdo e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetpdosmudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes desstae cambio; (ii) alteragbes na
inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; @feracdes na politica fiscal; (v)
alteracdes na legislacéo e regulamentacdo aplaws fundos de investimento em
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b)

d)

direitos creditorios; e (vi) outros eventos potiscdiplomaticos, sociais e econdmicos
gue possam afetar o Brasil ou os mercados intenmaisi

Medidas do Governo Federal para manter a estaddigdgeconémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do goymEmem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no cado de capitais nacional,

afetando adversamente os negocios, a condicdocéitane os resultados de cada
Cedente ou sacado, bem como a originagdo e adigiddos Direitos de Crédito

pelos respectivos devedores, pelas respectivasi@sde eventuais garantidores.

A atividade do segmento industrial no Brasil, epssmuentemente, a originacdo dos
Direitos de Crédito, esta diretamente relacionaderescimento econdmico e ao nivel
de investimento e consumo no Pais. Assim, a retralgii economia brasileira,
ocasionada por crises internas ou externas ougi@sagovernamentais, pode afetar
negativamente os negécios de cada uma das Cedertesiginacao e liquidacdo dos
Direitos de Crédito.

Investimento de baixa liquide®s fundos de investimento em direitos creditosiés

um novo e sofisticado tipo de investimento no nadianceiro brasileiro e, por essa
razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicgarflicas que se classifiqguem como
Investidores Qualificados. Considerando-se issiastidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais, o que afetarfodna adversa o desenvolvimento
do mercado de fundos de investimento em direiteditéirios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Quotas dndeu

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvgbadoa negociacdo de quotas de
fundos de investimento em direitos creditériosue gesulta em baixa liquidez desse
tipo de investimento. O Fundo foi constituido solorana de condominio fechado, o
gue impede o resgate de suas Quotas a qualquer nwraepode resultar em
dificuldade adicional aos Quotistas para alienan #®vestimento no mercado
secundario. A baixa liqguidez do investimento nasot@s pode implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda ao piferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilida@® indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apar@ameta estabelecida pelo Fundo,
nao constituindo garantia minima de rentabilidaate iavestidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo cdnath patriménio suficiente para a
valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidadeQlmtistas sera inferior a meta
indicada no respectivo Suplemento. Dados de rdidadie verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em dseiteditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de reitadé futura.

Patrimbnio Liquido Negativo. Os investimentos dondm estdo, por sua
naturezasujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, riscarddito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociacdo atfjpsanercados de atuacdo, sendo
gue, ndo ha garantia de completa eliminacéo dahiatesde de perdas para o Fundo e
para o Quoatista. Além disso, as estratégias destimvento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrinidgindo negativo, caso em que
0s Quotistas poderdo ser chamados a realizar apaatigionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacges.
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e)

9)

h)

i)

Amortizacdo e resgate condicionado das QuotAs. Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizacadaeggate das Quotas € a liquidagéo:
(i) dos Direito de Crédito pelos respectivos devesloe (i) dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apos o recebindggses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos 0os meios cabiveis panaranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisqutras verbas para efetuar a
amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, dexsd3, o que podera acarretar prejuizo
aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados rismrentes aos Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em sgiee negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora ali@sarespectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Créd@eido a inexisténcia de um

mercado secundério ativo e organizado para a rexgaridessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/oateedgs Quotas a liquidacdo dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeirospfoome descrito no paragrafo

acima, tanto a Administradora quanto o Custodiaggéio impossibilitados de

assegurar que as amortizacbes e/ou resgates damsQaoorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, negiatése, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e o Ciathd, qualquer multa ou

penalidade, de qualquer natureza.

Prazos dos Direitos de Crédito e Pagamento aos istast Seniores.Existe
flexibilidade dentro da estrutura da operacdo elac@i® a aquisicdo de direitos
creditérios com prazo de vencimento superior analtdata de pagamento das Cotas
Seniores. Desta forma, o fluxo de caixa provenielgstes direitos creditorios néo
beneficiard o pagamento destes Quotistas. Na opidéé Agéncia de Rating, esta
situacdo ndo é favoravel para as Cotas avalia@lagig, além de reduzir a expectativa
de fluxo de caixa para pagamento dos Quotistaserf@odndicar uma sobre-
colateralizacdo sobre-estimada. Para fins de caltolreforco de crédito disponivel
para os Quotistas seniores, a operacdo considgpar@as os direitos creditérios com
data de vencimento igual ou inferior ao vencimédim@ das Cotas Seniores.

Amortizacdo Parcial das Cotas Subordina@zsQuotistas Subordinados terdo direito
a solicitar uma amortizagdo extraordinéria, mesmguanto as Cotas Seniores néo
sejam totalmente resgatadas. Esta amortizaca@eemitida caso a Razao de Garantia
seja superior a 153% (cento e cinglenta e trésgup), 0 que caracteriza Excesso de
Cobertura, podendo a Administradora realizar a tragao parcial de ambas as

Quotas Subordinadas, até o limite do Excesso der@iob.

Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quot&egulamento prevé hipéteses
nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipatteam®correndo qualquer uma
dessas hipéteses, o Fundo pode nao dispor dessqasa pagamento aos Quotistas.

Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receberabifitstde que o Fundo objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo gumséo recuperar o capital

investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capiestido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma reagfee proporcionada até entdo
pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fandmalquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo ExtrajudiciaBdmco Paulista S.ADs ativos do
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)

k)

n)

fundo estdo custodiados no Banco Paulista S.A.dB&aulista). A Austin ndo realiza
avaliacdo de risco de crédito (‘Rating’) do BaRawmlista. Caso esta instituicdo entre
em processo de intervencado ou liquidagéo, o terap® @cessar os ativos do Fundo e
realizar a troca de custodiante podera compromgtagamento das Cotas Seniores.

Guarda dos Documentos Comprobatéri@ Custodiante sera responsavel pela guarda
dos respectivos Documentos Comprobatérios dos tbsreidle Crédito cedidos ao
Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custdosaDocumentos Comprobatorios,
sem afastar sua responsabilidade perante o Funuk @uotistas pela guarda dos
referidos documentos. Embora o Custodiante e od-tertham o direito contratual de
acesso irrestrito aos referidos Documentos Compddba, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar umaafiiit ao Fundo de verificar a
devida originagédo e formalizacdo dos Direitos dédifo e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Créditencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédit®s custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrandgs Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos diraitas garantias e das prerrogativas dos
Quotistas sé@o de inteira e exclusiva responsat#idim Fundo, devendo ser suportados
até o limite do valor total das Quotas Subordinadasnpre observado o que seja
deliberado pelos titulares das Quotas Senioresdesiem Assembleia Geral na forma
do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administrad@rao Custodiante ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pelgadmu manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Senitmigem de aportar 0s recursos
necessarios para tanto, nos termos do Capitulol Xl/gIRegulamento.

Necessidade de aprovacdo dos titulares de Quotawdioadas nas deliberacbes da
Assembleia GeralO Paragrafo 2°do Artigo 69 deste Regulamento estabelece a
necessidade de aprovac{ela maioria absoluta das Quotas Subordinadas em
determinadas deliberacdes da Assembleia Geraljmaid, sem limita¢des: (i) aprovar
a contratacdo e substituicdo do Custodiante, deofaesla Empresa Especializada em
Andlise e da Empresa de Auditoria Independentei)ea(imento das despesas e
encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contéatade prestadores de servicos e
assuncdo de despesas ndo expressamente previstasRegulamento, salvo se o
aumento decorrer de exigéncia legal ou regulameifit@r direito dos titulares das
Quotas Subordinadas é mais amplo do que a regaadgeguorum de deliberacédo nas
Assembleias Gerais de Quotistas prevista no A2igala Instrucdo CVM 356, que
estabelece que as deliberagbes sdo tomadas pedsiandé quotas dos Quotistas
presentes na Assembleia Geral. Referido direitatitldares das Quotas Subordinadas
pode impedir a aprovacao de matérias essenciaiateossses dos titulares das Quotas
Seniores, 0 que pode afetar negativamente o fumgiento do Fundo, causando
prejuizo aos titulares das Quotas Seniores

Risco de mercadoO desempenho dos Ativos Financeiros que compbeanrteira do
Fundo esta diretamente ligado a alteracbes napgudis|as macroecondmicas de
mercado, o que pode causar oscilacbes em seusspregs oscilacbes também
poderdo ocorrer em funcéo de alteragbes nas etpastalo mercado, acarretando
mudangas nos padrdes de comportamento de precasivizs As referidas oscilagbes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundopneeglientemente a
rentabilidade das Quotas.

Risco de crédito O risco de crédito decorre da capacidade dosddess e/ou
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0)

p)

e))

emissores dos ativos integrantes da carteira ddd-afou das contrapartes do Fundo
em operacgfes com tais ativos em honrarem seus conigsios, conforme contratados.
Alterac6es no cendrio macroecondémico que possanprooneter a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des dimasicdos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca devaistidores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos pi@sos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e pa@uatistas. Adicionalmente, a
falta de capacidade e/ou disposicao de pagamergoalguer dos emissores dos ativos
ou das contrapartes nas operacdes integrantestdaacalo Fundo, acarretara perdas
para o Fundo, podendo este, inclusive, incorreccestos com o fim de recuperar os
seus creéditos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedmnta a Concessédo de Crédixo
Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditoitldatidade de mdultiplos cedentes.
Tais cedentes ndo séo previamente conhecidos petibFpela Empresa Especializada
em Andlise, pela Administradora e/ou Custodiantefodma que eventuais problemas
de natureza comercial entre os cedentes e os tiesgedevedores dos Direitos de
Crédito podem ndo ser previamente identificadoso pelndo, pela Empresa
Especializada em Andlise, pela Administradora €astodiante. Caso os Direitos de
Crédito ndo sejam pagos integralmente pelos ragpsatevedores em decorréncia de
gualguer problema de natureza comercial entre edieve o respectivo cedente. Tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devgdio do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e o respectiventedao restitua ao Fundo o
montante em moeda nacional correspondente ao aerreferidos Direitos de
Crédito, os resultados do Fundo poderao ser afetaelgativamente.

Risco decorrente da precificacdo dos ativds ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedomesstabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentagcdo em vigor. Referictitérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiramafk-to-markey), poderdo causar
variagbes nos valores dos ativos integrantes dirsardo Fundo, resultando em
aumento ou reducéo do valor das Quotas.

Investimento em Derivativode acordo com a Politica de Investimento do Fundo,
Fundo ndo poderd realizar operacdes em mercaderdatilos, ainda que com o
objetivo de proteger posicBes detidas a vista

Movimentacdo dos valores relativos aos DireitoCdidito de titularidade do Fundo
Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dest@irde Crédito cedidos ao Fundo
serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecad@gsawlores depositados na Conta
de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente gpa®nta do Fundo. Apesar do
Fundo contar com a obrigacdo do respectivo bancoredéizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Contarrdeadacdo para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negaive afetada, causando prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplenpaitobanco, no cumprimento de
sua referida obrigacéo, inclusive em razdo de $atipeeracionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do FN#im ha qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obrigagfesa destacadas.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédit&cmpresa Especializada em Analise é
a responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédigerem adquiridos pelo Fundo,
sendo que nenhum Direito de Crédito podera serigdgpelo Fundo, de acordo com
0 Regulamento, se ndo forem previamente analisadekecionados por cada Empresa
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t)

de Analise de Especializada. Apesar de o Regulam@mt~undo prever Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacgéo relativos a rer@jrsubstituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados as Empresas Especializaasnalise, caso exista qualquer
dificuldade da Empresa Especializada em Analisedesenvolverem suas atividades
de analise e selecdo de Direitos de Crédito, ogltaé®s do Fundo poderdo ser
adversamente afetados.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Gré@dit pré-pagamento ocorre
guando ha o pagamento, total ou parcial, do vadoprihcipal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estallelpaira tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacacaléeracdo de determinadas
condi¢cbes do pagamento do Direito de Crédito, semn igso gere a novagdo do
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de @lmsda data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegocidgdam Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimed&s um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisigéogexorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo dopsgamento, resultando na
reducédo dos rendimentos a serem distribuidos aoksfas.

Riscos dos Diretos Creditérios serem alcangadoobpogacdes do originador ou de

terceiros.Ha o risco dos Direitos Creditérios adquiridosopieindo serem depositados

em contas de terceiros, quais sejam: do propriertedde coobrigados ou devedores
solidarios, ou mesmo da Empresa Especializada eélistn Embora esta tenha a

obrigacdo de transferi-los imediatamente ao Fusdodeixar de fazé-lo acarretara
perda para o Fundo.

O Fundo podera também sofrer questionamentos fislieicerca da titularidade do
Direito Creditério em fungdo de Faléncia, ConcadaRecuperacdo Judicial,
Liquidacao extrajudicial ou mesmo débitos antes@equisicdo do Direito Creditério
pelo Fundo, seja pelo devedor seja pelo cedentsstebll casos 0s recursos poderdo
ficar bloqueados e dependerdo de procedimentogigigliou extrajudiciais para
resolucéo do litigio, ndo sendo possivel prevestolimente o tempo e o resultado dos
referidos procedimentos.

Riscos de Natureza legal ou regulatGri® fundo podera estar sujeito a riscos de
natureza legal ou regulatéria que podem afetanatitoicdo da cessdo dos Direitos de
Credito que compde a carteira do Fundo, interromipea fluxo de Cessbes e
consequentemente a continuidade do Fundo. No mesmiido, podem também
comprometer a validade e consequentemente a odelittzs Direitos de Crédito que
compde a carteira do Fundo, podendo causar prsjatzQuotistas.

Reqgularidade dos Direitos de Crédi:Custodiante realizard auditoria periédica dos
Direitos de Crédito com base em analise por angsina- ou seja, esta auditoria ndo
compreendera a revisdo de todos os Direitos deitGrémhas apenas de alguns
selecionados aleatoriamente, de forma a verificagalaridade de seus Documentos
Comprobatorios. Mesmo com a realizagcdo dessa aiaditoCarteira do Fundo podera
conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comgtdiios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exergbelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Créd@asando-lhe prejuizo.

Risco de Inadimplemento, antecipacao, liquidacicamortizacdo dos pagamentos
dos Direitos de CréditoOs Direitos de Crédito adquiridos pelo fundo dewvesér
pagos diretamente pelo Devedor ou pelo Coobrigasl@®or solidario, ensejando
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assim, risco de inadimplemento. A insolvéncia dedder ou do Coobrigado/Devedor
Solidario que venha a afetar, mesmo que parciaBnenpagamento certo e pontual da
obrigacao podera impactar negativamente os resglgal fundo.

Além disso, o devedor pode decidir por pagar apdeizimente os recebiveis conforme
sua decisdo. Esse pagamento antecipado tambénafetdeo fluxo de recebimento e
conseguentemente os resultados do fundo.

O desrespeito a determinadas clausulas do Contet€essdo enseja também o
pagamento antecipado ou a amortizagdo dos recebtesido o mesmo efeito dos
eventos acima.

y) Potenciais Conflitos de Interesse:Fundo é Administrado pela Socopa - Sociedade
Corretora Paulista SA, gerido pela J&M Investimentéda, custodiado pelo Banco
Paulista e Auditado pela Ernst & Young Terco Bra3iem como Agéncia de
Classificacdo de Risco a Austin Rating e como Esgwele Andlises especializadas as
empresas Moka Fomento Mercantil Ltda e M.N. Copsialtem Fomento Ltda. A
Estruturacdo dessa operacao foi executada pelarterc
Potenciais conflitos de interesse poderiam derivar:

a. do fato da Moka Fomento Mercantil possuir tambértega de crédito.

b. do fato de que os socios das duas Empresas desém@lspecializadas serem
0S mesmos, e esses serem quotistas subordinaéosdo.

c. do fato de que o Custodiante € acionista do Adinausr.

d. do fato de que o Gestor e o Estruturador pertencteae mesmo Grupo
econdmico.

z) Risco de Acréscimo, remocdo ou substituicdo deitDirde Crédito CedidosNa
hipétese de inadimplemento de Direitos de Créditng respectivos Devedores,
poderdo ser acrescidos aos valores originais dosit@d de Crédito inadimplidos
valores de encargos moratorios. Os Direitos de itorgmbderdo ser prorrogados por
acordo entre o Cedente, a Administradora e a Emitepecializada de Analise. Neste
caso o cedente tera sua taxa de desconto penatizatascida. Os Direitos de Crédito
poderdo, ainda, ser removidos mediante a substitiecompra, pelo Cedente, dos
Direitos de Crédito vincendos ou vencidos. Casditofs inadimplidos ndo sejam
substuidos/recomprados ou mesmo recomprado por ig@lal ou maior ao valor
contabil na data, o fluxo de pagamento a ser Wigtib aos Quotistas pode ficar
comprometido.

CAPITULO VIl - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE E LEGIBILIDADE

Artigo 23 Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos aadB, nos termos de cada Contrato
de Cessado, compreendem os Direitos de Créditoifidadbs em cada Termo de
Cessao.

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito serdo repradentpor duplicatas, cheques,
e notas promissdrias com base em instrumento toakra

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito deverdo cooten documentacdo que
necessaria a comprovacao do lastro dos DireitdSrélditos cedidos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos contratos, instrumentodopsitde crédito representativos dos
respectivos Direitos de Crédito, anexos, segur@samgias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos de Crédito (tBocumentos
Comprobatdrios”).
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Paragrafo 3° A guarda dos Documentos Comprobat@@ra regulada pelo
Contrato de Custddia. Sem prejuizo das respondathdls previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, o Custajamtlera contratar um ou mais
depositarios para a guarda fisica dos originaidddasimentos Comprobatorios.
Paragrafo 4° As operacgfes originadas em comprasndas a prazo ou em
prestacdo de servigcos deverdo ser acompanhadaouipsovantes de entrega dos
produtos ou da prestacéo de servi¢cos de forma prowar que os Direitos de Crédito
nao se enquadram nas especificacdes do Artigo &0¢& Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 5° Os Direitos de Crédito oferecidos andB deverdo atender as
seguintes condi¢8es a serem verificadas em cadadeaiquisicdo e Pagamento:

(@) As duplicatas devem:
(i) ser emitida por pessoa juridica;
(i) ter valor minimo de R$100,00(cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 10z]ddias, nho maximo, 360
(trezentos e sessenta) dias.

(b) Os cheques devem:
(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa pajdi
(if) ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e

(iii) na hipotese de ser antedatado, ter prazoetkeimento de, no minimo, 10
(dez) dias, no maximo, 360 (trezentos e sesseias) d

(c) As notas promissérias devem:
(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa garjdi
(i) ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 10z]ddias, nho maximo, 360
(trezentos e sessenta) dias.

Paragrafo 6° A politica de concessao dos créditos ficara accalm Empresa
Especializada em Andlise, que é a Unica respongélal andlise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Funum forma do Paragrafo 2° do
Artigo 24 abaixo), e tecnicamente capacitada peadizar a avaliacdo da capacidade
econbmica das Cedentes, bem como dos respectinaxiates dos Direitos de
Crédito.

Paragrafo 7° Os Cedentes deverdo observar a politica de cd@wesscréditos

estabelecida no Anexo Il do presente Regulameardogconcessado de créditos que
venham a ser, de tempos em tempos, por eles afesead Fundo.
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Artigo 24

Paragrafo 8° O Fundo ird adquirir das Cedentes, na Data de sikffid e
Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam atgsias estabelecidos neste
Capitulo 1ll, mediante a celebracdo de cada Teren€ekséo, na forma estabelecida
no Contrato de Cesséo.

Paragrafo 9° A Empresa Especializada em Analise podera adiaetarsos aos
Clientes para posterior reembolso pelo Fundo. Quéstid acontecer, o Fundo poderéa
reembolsar a respectiva Empresa Especializada afisAre assumir a titularidade
dos Direitos de Crédito objeto do adiantamentanomento do reembolso.

Paréagrafo 10 Conforme o disposto nos termos dsadntido § 3° do Artigo 24
da Instrucdo CVM 356, as taxas de desconto praticgbla Administradora do
Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito serdlizagimas, no minimo, a taxa de
mercado.

Paragrafo 11 A taxa minima de desconto praticaliefaendo é correspondente
ao CDI, acrescido de sobretaxa de 10% (dez pooxeantano, exceto nos casos de
renegociacdo de divida.

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito apemdam, na Data de Aquisicao e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critdei@egibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

(a) devem ser empresas com sede ou filial no paisgéamientemente de terem
como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicaguddicas sediadas no
exterior), que atuem no setores industrial, corakréinanceiro, hipotecario e
imobiliario, bem como de operacdes de arrendanmaeteantil ou do segmento
de prestacédo de servi¢os no Brasil,

(b) os devedores dos Direitos de Crédito devem semaesisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pedsisasas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas; e

(c) néo se enquadram nas especificacdes do Artigo 89,d& Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 1° A verificacdo do enquadramento dos Direitos dedi@véaos
Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidim€ustodiante.

Paragrafo 2° A Empresa Especializada em Analise sera a unggonsavel pela
andlise e selecdo dos Direitos de Crédito a sedamirgddos pelo Fundo, devendo
enviar & Administradora e ao Custodiante a relag&oDireitos de Crédito ofertados
ao Fundo para que o Custodiante proceda a vedficalp enquadramento de tais
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 3° A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita derdo com a
Politica de Cobranca descrita no Anexo IV a estguR@nento.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25

Pela administracdo e gestdo do Fundo, a Admidistsa recebera taxa de
administracdo mensal, sendo calculada e provisiortado dia atil, conforme a
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Artigo 26

seguinte formula:
TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ REA

onde:

TA: Taxa de Administracao

tx: 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao aobye a parcela do patriménio do
Fundo que atingir a quantia de até R$ 20.000.00@j0€ milhdes de reais), e de
0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao anbjesa parcela que exceder R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia Utilédiatamente anterior a data de
pagamento.

REA: Remuneracdo da(s) Empresa(s) Especializadats)Analise, conforme
especificado no Contrato de “Prestacdo de ServigsAndlise de Crédito e
Cobranca e Outras Avencas” celebrado entre a Adtrawiora e as Empresas
Especializadas em Analise.

Paragrafo 1° O valor mensal da taxa de administracéo ndo paigrinferior a
R$ 4.000,00 ( quatro mil reais) nos doze primeir@ses de operacdo. A partir do
décimo terceiro até o 24°. Més de de operacdo, lor vaensal da taxa de
administrag@o ndo podera ser inferior a R$ 6.0008#s mil reais). A partir do 25°.
Més a taxa de administracdo ndo podera ser infefi$ 8.000,00 (oito mil reais)

Paragrafo 2° A taxa de Administrac@o serd paga no 5° (quini@)itdl do més
subsequente a sua apuracao e provisionamento.

Paragrafo 3° A Administradora ndo sera devida taxa de perfom@an

Constituem encargos do Fundo, além da taxa denistracao, as seguintes despesas
(os “Encargos do Fundp

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federaisdasia, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bendpdiebbrigacées do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publickdelatorios, formularios e
informacbes periddicas previstas no Regulamento nau regulamentacéo
pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse oo Finclusive comunicacao
aos Quotistas;

(d) honorérios e despesas devidos a contratacdoselvicos da Empresa de
Auditoria Independente;

(e) emolumentos e comissfes pagos sobre as opedgdaindo, 0s quais deverao
sempre observar condi¢des e parametros de mercado;

(H honorérios de advogados, custas e despesaslatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, ingusi valor da condenagéo,
caso o0 mesmo venha a ser vencido;

(o) quaisquer despesas inerentes a constituicadiqoidacdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral,
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Artigo 27

Artigo 28

(h) taxas de custddia dos ativos integrantes daimado Fundo;

(i) despesas, emolumentos e comissdes incorridnsacabertura e manutencgéo da
Conta de Arrecadacéo e da Conta do Fundo; e

()  eventuais despesas com o profissional especialrentsatado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma do inciso Adigo 31 da Instrugéo
CVM 356.

Quaisquer despesas nao previstas neste Capitmo Eacargos do Fundo correrdo
por conta da Administradara

CAPITULO IX - QUOTAS
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Q@samres, observado que:

(@8 nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido Iguna evento de avaliagdo
esteja em vigor;

(b) o respectivo Suplemento seja devidamente phigme levado a registro na
forma do Paragrafo 2° do Artigo 1° deste Regulament

(c) a Administradora devera obter manifestacédo réaxed & emissdo de novas
Quotas Seniores dos Quotistas pela maioria abstégtdQuotas Subordinadas,
0s quais deverdo se manifestar por escrito emOaféek dias Uteis), a partir da
solicitagdo da Administradora.

Paragrafo 1° Cada emissao de séries de Quotas Seniores pealio Bamera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento derBepto da respectiva série, na
forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual degerder as seguintes informacdes
relativas a série: quantidade de Quotas Seniorata Be Emissdo, Amortizacado
Programada (se for o caso), Data de Resgate, ReagdoePrioritaria e forma de
colocacéo da respectiva série de Quotas Seniores.

Paragrafo 2° As Quotas Seniores tém as seguintes caractesistiemtagens,
direitos e obriga¢des comuns:

(@) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em &elas Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emisséo a ser fixado no resipe Suplemento de Emisséo;

(c) valor unitério calculado todo dia util, paraied de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observagosritérios definidos no
Artigo 35 deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matériasetobjde deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Séniesgondera 1 (um) voto.

Paragrafo 3° O valor total das Quotas Seniores € equivalenteoatatdrio do
valor das Quotas Seniores de cada série, ou otprddudivisdo do patriménio liquido
pelo nimero de Quotas Seniores, dos dois 0 menor.
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Artigo 29

Artigo 30

Artigo 31

Paragrafo 4° As Quotas Seniores serdo colocadas nos termdsexelos pela
Administradora, observado o disposto na alineadtctaputdeste artigo, e de acordo
com os procedimentos previstos ha regulamentadidag.

Paragrafo 5° Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo aidodas Quotas
Seniores emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 6° Apb6s o encerramento da primeira distribuicdo det@siSeniores,
a Administradora podera realizar nova distribuig@&oQuotas Seniores, em nimero
indeterminado, mediante aprovacédo da maioria atasdas Quotas Subordinadas.

O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas deeclass B, de uma Unica série, a
serem colocadas em uma ou mais distribuicBes, podsar mantido um nimero
indeterminado de Quotas Subordinadas.

Paragrafo 1° As Quotas Subordinadas classe A e B tém as seguint
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(@) subordinam-se as Quotas Seniores para efeitcandertizacdo e resgate
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Arazao de garantia em relacédo as cotas senialed80%.

(c) Gozam, entre si, de iguais prioridades deiwrdmira efeito de amortizacao e
resgate

(d) E facultada a amortizagdo parcial das suassCanées do resgate das Cotas
Seniores no montante equivalente ao Excesso detOabe

(e) Valor Unitario de Emissdo de R$ 10.000,00 (dek reais), sendo que as
Quotas Subordinadas emitidas posteriormente a pamsabscricdo terdo seu
Valor Unitario de Emisséo calculado com base meeal{d) abaixo;

(H  valor unitario calculado todo dia (til, paraeitd de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observadosritérios definidos no
Artigo 36 deste Regulamento; e

(g) direito de votar todas e quaisquer matériasetobjde deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Suadadaorrespondera 1 (um)
voto.

Paragrafo 2° Ap6s o encerramento da primeira distribuicdo deot@u

Subordinadas, a Administradora poderd realizar ndistribuicdo de Quotas
Subordinadas, em numero indeterminado, mediantevagdio da maioria absoluta
das quotas subordinadas..

As Quotas sao transferiveis e terdo a forma asalitpermanecendo em contas de
depdsito em nome de seus titulares.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipadupoétese de ocorréncia de
gualquer Evento de Liquidacao.
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CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS QU OTAS

Artigo 32

Artigo 33

Artigo 34

Artigo 35

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas emifidas por seu valor calculado
na forma dos Artigos 35 e 36 deste Regulamentpeotivamente, na data em que 0s
recursos sejam colocados pelos Investidores Quadifis, conforme o caso, a
disposicdo do Fundo (valor da Quota de D + 0), peio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEMvirslo o0 comprovante de
depdsito como recibo de quitagéo.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela alzerjpelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Quotisgaln@estidores Qualificados
poderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundtadiente com a Administradora,
observado o disposto no Artigo 32 acima e as nosmagulamentos apliciveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista&asgsinar o
Termo de Adesdao ao Regulamento, e indicar um reptaste responsavel e seu
respectivo endereco de correio eletrbnico paracebimento das comunicacdes que
Ihe sejam enviadas pela Administradora nos terrasgedRegulamento.

Paragrafo 2° No ato de subscricdo de Quotas Seniores, o0 stdyggyiassinara o
boletim de subscricdo (que também serd assinado Awddininistradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas Seniorescstsiss na forma prevista no
Suplemento, respeitadas as demais condi¢fes prenaste Regulamento.

Paragrafo 3° O extrato da conta de depésito emitido pelo Agétgeriturador
sera o documento habil para comprovar (i) a ob&éigata Administradora, perante o
Quotista, de cumprir as prescricbes constantese desgjulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedadedoero de Quotas pertencentes a
cada Quotista.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de safdAgministradora.

A partir da 12 Data de Emissdo de cada série dtaQSeniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia util, para efei® determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendesmonder ao menor dos seguintes
valores: (i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo ném de Quotas Seniores; ou (ii) o

valor unitario da Quota Sénior no dia Util imedmémte anterior acrescido dos

rendimentos no periodo com base na meta de rddtadsl prioritaria estabelecida

para a série no respectivo Suplemento.

Paragrafo 1° Os critérios de determinacdo do valor das Quotesiofes,
definidos nocaput deste Artigo, tém como finalidade definir qual argeta do
Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamentecatla aos titulares das Quotas
Seniores na hip6tese de amortizagcdo e/ou resgatgadeQuotas, e ndo representam e
nem devem ser considerados, em hipotese alguma, p@messa ou obrigacao legal
ou contratual de remuneracdo por parte da Admawmista, do Fundo ou do
Custodiante. Independentemente do valor do Patrambiguido, os titulares das
Quotas Seniores nao fardo jus, em hipétese, algyuaagdo da amortizacdo ou resgate
de suas Quotas, a uma remuneracdo superior aodaltais Quotas, na respectiva
Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o rgpeesenta o limite méaximo de

77



Artigo 36

Artigo 37

Artigo 38

remuneracao possivel para essa classe de Quotas.

Paragrafo 2° Em todo dia atil, apds a incorporagdo dos resaftatescritos no
caput deste Artigo nas Quotas Seniores, 0 eventual ewteddecorrente da
valorizacéo da carteira do Fundo no periodo sedrporado as Quotas Subordinadas
A e B, conforme alocacéo definida no art. 36 desggelamento..

A partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Subdatdmaseu valor unitario sera
calculado em ambas as classes todo dia util, peita de determinacdo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendesponder a divisdo do valor
total definido no Pardgrafo 2° do Artigo anterior pela quantidate Quotas
Subordinadas.

Paragrafo 1°0O valor total das Quotas Subordinadas Classer@smondera ao valor
unitdrio das Quotas Subordinadas Classe B no diainddiatamente anterior
acrescido dos seus rendimentos no periodo conmbaseguinte férmula:

VSBd= VSBd-1 + RSBd
RSBd = (RTSd x PCB) x 0,75

Onde:

VSBd = Valor da quota subordinada classe B no dia d

VSBd-1 = Valor da quota subordinada Classe B naltili#mediatamente
anterior ao dia d.

RSBd = Rendimento das quotas subordinadas no dia d

RTSd = Rendimento Total da quota subordinada nd.dia

PCB = Percentual do valor das quotas subordinddasecB no valor total das
guotas subordinadas classe A e B

Pardgrafo 2° o valor total das Quotas Subordinadas Classerfespondera ao valor
unitario das Quotas Subordinadas Classe A no dlaimiediatamente anterior
acrescido dos seus rendimentos no periodo conmbaseguinte férmula:

VSBa = VSBa-1 + (RTSd — RSBd)

Onde:

VSBa = Valor da quota subordinada classe A no dia d

VSBa-1 = Valor da quotas subordinada classe A aaltiliimediatamente

anterior ao dia d.

Paragrafo 3° As férmulas apresentada nos paragrafos 1°. ee®te drtigo se
aplicam para varia¢des positivas e negativas dwr dal quota.

CAPITULO XI - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS QUOTAS

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatddgsalmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate, observado o preeiste Capitulo.

Sem prejuizo do previsto no Artigo 39 abaixo, edaupodera realizar Amortizacfes
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Artigo 39

Artigo 40

Artigo 41

Artigo 42

Programadas de qualquer série de Quotas Seni@es emitida, de acordo com as
condi¢bes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos premist Artigo 57 deste
Regulamento, e desde que o Patrimbénio Liquido parrei o Fundo tenha
Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geralepbdieterminar alteracdes nas
Amortizac6es Programadas de uma ou mais sériesifispe de Quotas Seniores, nas
datas e valores a serem estipulados na referidanfdsia Geral.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotasrdiuddas ndo poderdo, em
nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizacdo oesgate de suas Quotas em
condig¢bes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prewmist Artigo 57 deste
Regulamento, a Administradora devera transferici@ditar os recursos financeiros
do Fundo correspondentes (i) aos titulares das @useniores em cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o casomumtantes apurados conforme
0 Artigo 35 deste Regulamento, e (ii) aos titulades Quotas Subordinadas, na
hip6tese prevista no Artigo 56 deste Regulamentapds o resgate integral das
Quotas Seniores, nos montantes apurados confoAr&o 36 deste Regulamento.

Paragrafo 1° A Administradora efetuara o pagamento das amgfea ou
resgates de Quotas por meio de qualquer formadsféréncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

Paragrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deveedio
transferidos aos titulares das Quotas, quandoalarsortizacdo ou resgate, de acordo
com os registros de titularidade mantidos pelo Agdfscriturador, nas respectivas
Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforcasm

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda correitealaou, na
hipotese prevista no Artigo 53 deste RegulamemaD@eitos de Crédito.

Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos waisi@s nao
seja um dia util, a Administradora efetuara o pagam no dia Util imediatamente
subseguente, sem qualquer acréscimo aos valoriglslev

CAPITULO XIll - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas somente poderdo ser negociadas em rmoenEgllamentados quando (a)
distribuidas publicamente por meio de oferta regyilst na CVM; (b) distribuidas com
esforcos restritos, observadas as restricoes aaanespecifica; (c) a respectiva série
ja estiver admitida & negociacdo em mercados nmeguieados; ou (d) forem
previamente submetidas a registro de negociacd®,teronos da regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo Unico No caso de negociacdo em mercados regulamentgapsns

79



Artigo 43

Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento des togdocustos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacéo ou transferéa suas Quotas; (b) cabera
exclusivamente aos eventuais intermediarios da agfio assegurar que 0S
adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualif;ee (c) deveréo ser observadas
as disposicdes previstas no Artigo 80 deste Regritom

Na hipotese de negociacdo de Quotas, a transi@réeditularidade para a conta de
depésito do novo Quotista e o0 respectivo pagamaatpreco serd processado pelo
Agente Escriturador somente apds a verificacd@m mébrmediario que representa o
adquirente, da condicao de Investidor Qualificadlmovo Quotista.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 44

Artigo 45

Artigo 46

Artigo 47

Artigo 48

Observadas as disposicOes legais aplicaveis, ositddi de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Grédiegrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de mmpectivos prazos de

vencimento, computando-se a valorizagcdo em conmtidpaa adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, olkeres procedimentos definidos no
Plano Contébil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados edeseus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedintefittisios pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aosdesnde Investimento em
Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeirosprdentes da

aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulgim serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou degmesresultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no PlancéBibnt

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos devaéprovisionados de acordo com
o disposto no Plano Contébil, sendo admitida arséeeda respectiva provisédo, desde
que por motivo justificado subseqiiente ao que levaua constituicdo, limitada ao

seu respectivo valor, observado o previsto no Ardig abaixo.

Observado o previsto no Artigo 47 acima, as peedpsovisdes com os Direitos de
Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodoforme as regras e

procedimentos definidos na Resolugcdo do Conselhoekdoio Nacional n° 2.682, de

21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em raz@eabnhecimento das referidas
perdas e provisdes passara a constituir a novadeasesto, admitindo-se a reversao
de tais perdas e provisdes, desde que por motstidfigado subseqliente ao que levou
ao seu reconhecimento, limitada aos seus respscthabores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQ UIDAGAO

Artigo 49

Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundd'Eeentos de Avaliacdd
guaisquer dos seguintes eventos:
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Artigo 50

Artigo 51

(@) O nédo atendimento da Razdo de Garantia Mirsera que tenha havido
subscricéo adicional de quotas subordinadas pezarmuadramento do Fundo
dentro do prazo estabelecido, nos termos do Capfil deste Regulamento; e

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera aad@ Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de cametimento das atividades do

Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacddempdo a Assembleia Geral

deliberar (i) pela néo liquidacdo do Fundo, oudiig o Evento de Avaliacdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento delidlégdo, estipulando os

procedimentos para a liquidagdo do Fundo indepdenhemte da convocacao de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto nagRaEma3° do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Unicélesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado datesalizagdo da
Assembleia Geral prevista rmaput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera
instalada e deliberara normalmente, podendo ingudecidir pela liquidacdo do
Fundo.

Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipaddundo (os “Eventos de
Liquidacad) quaisquer dos seguintes eventos:

(&) cessacdo ou renuncia pela Administradora, a gemlgampo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administrdgdBundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substitpigéoutra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos nestddRegnto;

(b) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo eqpalguer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Castéeém que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, nos terdwseeferido contrato; e

(c) cessacdo pela Empresa Especializada em Andlisplalguer tempo e por
gualquer motivo, da prestacédo dos servicos objetGahtrato de Prestacéo de
Servicos de Analise Especializada, sem que tentiddaua substituicdo por
outra instituicdo, nos termos do referido contrato.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacao, mildtradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidag@ecgppada do Fundo definidos nos
préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2° Na hipétese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo,
Administradora devera convocar imediatamente unsembleia Geral, a fim de que
os titulares das Quotas Seniores deliberem solpeoosdimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e préraga

Paragrafo 3° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral daferio
Paragrafo 2° deste Artigo, o Fundo resgatara todas Quotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdadeoddigdes e considerando o
valor da participagéo de cada Quotista no valal ©ds Quotas Seniores, observados
0s seguintes procedimentos:

(@) a Administradora liquidar4 todos os investioene aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta dodrund
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Artigo 52

Artigo 53

(b) todos os recursos decorrentes do recebimeeto, undo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinadosnta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursosidiefno Capitulo XVII, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e proéederresgate antecipado
das Quotas Seniores até o limite dos recursosigge.

Paragrafo 4° No caso de decisdo assemblear pela nédo liquiddgabundo,
havendo Quotistas dissidentes, estes podem requeesgate de suas quotas que
serdo integralmente resgatadas conforme os proeathsy do Artigo 41 do
Regulamento.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos dagRdo 3° do Artigo 51 acima,

serdo utilizados para o pagamento das Obrigacddauddo de acordo a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVII. fdscedimentos descritos no
Paragrafo 3° do Artigo 51 acima somente poderddansemrompidos apds o resgate
integral das Quotas Seniores, quando o Fundo pgdendover o resgate das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Unico Os titulares das Quotas Subordinadas poderdbedati a nio
liquidagédo do Fundo, caso o Patriménio Liquido dad® permita, observadocaput
acima.

Caso apés 12 (doze) meses da data de ocorrénciavelto de Liquidacdo e
observadas as deliberacfes da Assembleia Gematleef® Paragrafo 2° do Artigo 51
acima, o Fundo néo disponha de recursos paezsgate integral das Quotas Seniores,
sera constituido pelos titulares das Quotas Seniane condominio nos termos do
Artigo 1.314 e ss. do Cadigo Civil, que sucedefundo em todos os seus direitos e
obrigacg@es, inclusive quanto a titularidade dosiftis de Crédito existentes na data
de constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIAE EXCESSO DE

Artigo 54

Artigo 55

COBERTURA
A Razéo de Garantia minima do Fundo é 150%.

Paragrafo 1° Desde a 12 Data de Emissdo de Quotas Seniorastétitna Data
de Resgate, a Administradora verificara, todo dila se a Raz&o de Garantia é igual
ou superior a 150% (cento e cinqlienta por cento).

Caso a Razéo de Garantia seja inferior a Raz&adentia Minima, a Administradora
devera comunicar os titulares de Quotas Subordinpaia que decidam se realizar@o
aporte adicional de recursos para o reenquadrandenkundo a Razéo de Garantia,
mediante a emissao e subscricdo de novas QuotasdBdunas.

Paragrafo Unico Caso os titulares das Quotas Subordinadas deciglsen nio
realizardo o aporte adicional de recursos indicadaaput deste Artigo, ou néo
enviem resposta a Administradora em 15 (quinzey dimtados da comunicacdo da
Administradora prevista na@aput deste Artigo, a Administradora convocara a
Assembleia Geral para deliberacdo sobre Eventovdéagao.
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Artigo 56

Artigo 57

Caso a Razéo de Garantia seja superior a 153% (eerinqlenta e trés por cento),
ocorrera Excesso de Cobertura, podendo a Admid@staarealizar a amortizacao
parcial de ambas as Quotas Subordinadas, até te looi Excesso de Cobertura,
mediante solicitacdo dos respectivos Quotistagjedgae ndo tenha ocorrido e esteja
em curso qualquer Evento de Liquidacao.

Paragrafo 1° Para fins do previsto noaput deste Artigo, a Administradora
devera comunicar todo o final de més a ocorréneidErcesso de Cobertura aos
titulares de Quotas Subordinadas semanalmente.

Paragrafo 2° Os titulares das Quotas Subordinadas deverdao d¢oanum
Administradora, em até 3 (trés) dias Uteis contadi@scomunicacdo prevista no
Paragrafo 1° deste Artigo, a parcela de Quotas rBunaolas que devera ser
amortizada.

Paragrafo 3° Uma vez manifestada pelos quotistas a intencdoedeber a
amortizacdo, a Administradora devera realizar arpagdo parcial das Quotas
Subordinadas até o 7°. (sétimo) dia util apos ehierento da comunicacdo dos
Quotistas prevista no Paragrafo 2° deste Artigo.

Paragrafo 4° O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizada fins de
amortizacdo de Quotas Subordinadas, na forma degigo, deverd integrar o
Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo dea3uBeniores e até a liquidacdo
integral das Obrigacbes do Fundo, a Administraderabriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Funbdgatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(@) provisdo para pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes actantm estimado dos Encargos
do Fundo a serem incorridos no més calendério mweatiente subsequiente ao
més calendario em que for efetuado o respectivagiomamento;

(c) provisdo para pagamento aos titulares das QuSeniores dos valores
aportados ao Fundo, nos termos do Artigo 41 destrilBmento, por meio do
resgate ou amortizacao da série de Quotas especific

(e) provisionamento de recursos, nas hipotesemjdiddcao e extingdo do Fundo,
para pagamento das despesas relacionadas a l#pidagxtingdo do Fundo, e
em valores compativeis com o0 montante destas despses estas se fizerem
necessarias, ainda que exigiveis em data pos@oicencerramento de suas
atividades; e

(H provisdo para pagamento dos valores referaentesiortizacdo e/ou ao resgate
das Quotas Subordinadas.

CAPITULO XVIIl - CUSTOS DE COBRANCA
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Artigo 58

Artigo 59

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fuerdoppeservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou @dieial dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros serdo de inteira resporigabié do Fundo ou dos Quotistas,
ndo estando a Administradora, a Empresa Espedaliegan Andlise ou o Custodiante
de qualquer forma obrigados pelo adiantamento garpanto ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. A Adnaid®st, a Empresa Especializada
em Andlise e o Custodiante ndo serdo responsaegisjymisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticiosrieiaie ou quaisquer outros
encargos relacionados com o0s procedimentos aqgeride$, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou dedefites, os quais deverdo ser
custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelogi€)as, observado o disposto no
Artigo 59 abaixo.

Paragrafo Unico A contratagdo de servigos profissionais para aizegdo das
medidas listadas no caput deste Artigo deverarseigmente aprovada pela Empresa
Especializada em Andlise.

As despesas relacionadas com as medidas jud@misextrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Furido a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos AtivBfanceiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor dast@aiSubordinadas. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente ag@opelos titulares das Quotas
Seniores em Assembleia Geral convocada especiameard esse fim e, se for o caso,
serd por eles aportada diretamente ao Fundo par daesubscri¢cdo e integralizacao
de série de Quotas Seniores especifica, considexandlor da participacdo de cada
titular de Quotas Seniores no valor total das Quata data da respectiva aprovacao.
Os recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas seefnbolsados por meio do
resgate ou amortizagdo da respectiva série de Q&ataiores especifica, de acordo
com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutencao edolar
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judiciaéxtuajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento intepraadiantamento a que se refere
0 caputdeste Artigo; e (ii) da assuncéo, pelos Quotistag,ompromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de eventual dediacumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora, a EmgEspacializada em Andlise e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualqueralaprejuizo sofrido pelo Fundo
e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia éa propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciaisextrajudiciais necessérias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas,sinelicaso os Quotistas ndo aportem
0s recursos suficientes para tanto na forma degiéulo.

Paragrafo 2° As despesas a que se refereaput deste Artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea (f) do Artigo 26 deste Regzido.

Paragrafo 3° Todos os valores aportados pelos Quotistas aooFnos termos
do caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda correatgonal, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos,beogdes e/ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobig Yalores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribui¢cdes (inclusiokre movimentacdes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediariospérdientemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba asidefewerbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores s&cEs para que o Fundo possa honrar
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integralmente com suas obrigagcfes nas respect@tas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedddaayifarma de compensacao.

CAPITULO XIX - CUSTODIANTE

Artigo 60 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdeststains no Contrato de Custddia,
o Custodiante sera responsavel pelas seguintédoakbs:

(@) zelar pela boa ordem, operacionalizar e execytar meio de sistema
especialmente elaborado para tal fim, todos os egio®entos e rotinas
definidos no Contrato de Custédia e no ContratEserituracao, celebrados
entre o Custodiante e o Fundo;

(b) receber e fazer a guarda e custddia fisicasoriteral, por si ou por terceiros,
durante o prazo minimo exigido pela legislacéoafisgos registros eletrénicos
da Base de Dados e dos Documentos Comprobatéfgzentes aos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo;

(c) receber e fazer a guarda e custddia fisicasort@ral dos documentos abaixo
listados, mantendo em arquivo fisico ou eletrérricdocumentac¢é@o negocial e
fiscal relativa a cada operacao realizada pelo &updlo prazo necessario ao
atendimento da auditoria por parte da Administradajue ocorrera, no
maximo, anualmente:

® extratos da Conta de Arrecadacéo e da Conta dooFeiodmprovantes
de pagamentos de valores creditados em cada undeskes contas;

(i) relatérios preparados pelo Custodiante nos ternmsCdntrato de
Custddia, Contrato de Escrituracdo e demais docamerlacionados
as rotinas e aos procedimentos definidos neste |&®agato e no
Contrato de Custodia;

(i) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento dgureEncargo do
Fundo.

(d) elaborar a verificacdo do lastro por amostrggeamforme especificado no
Paragrafo 3° deste Artigo;

(e) efetuar a liquidagdo financeira dos Ativos Ro®iros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a esses ativos;

() receber e realizar a cobranca dos valoresivetataos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, por si ou peeiars, nos termos do Contrato
de Custddia;

(g) efetuar o recolhimento dos impostos incidest@sre a rentabilidade auferida
pelos Quotistas, nos termos da legislacdo aplicanediante instrucdo da
Administradora;

(h) verificar o enquadramento dos Direitos de Qoédi serem adquiridos pelo
Fundo aos Critérios de Elegibilidade;
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Artigo 61

(i) elaborar e fornecer a Administradora os relage arquivos referentes (1) aos
Direitos de Crédito cedidos e pagos ao Fundo, ad®)Direitos de Crédito que
tenham sido adquiridos do Fundo por qualquer codmpreem razdo do
exercicio do direito do Fundo previsto no Artigp Baragrafo 3 item (f) deste
Regulamento; e

() realizar auditoria por amostragem, no minimonéstral, nos Documentos
Comprobatoérios, de forma a verificar a regularidades Documentos
Comprobatorios e o cumprimento das obrigactes darésa Especializada em
Andlise com relacdo a guarda e organizacdo dosrdemios Comprobatorios
nos termos do Contrato de Custddia.

Paragrafo 1° O Anexo IV a este Regulamento contem a descdefahada da
atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundoyerdéleser aditado e registrado na
forma do Paragrafo 2° do Artigo 1° acima sempre lymever qualquer alteracao
relevante na Politica de Cobranca, a critério daniAtstradora e das Empresas
Especializadas em Analise.

Paragrafo 2° A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitdeditorios
mencionada neste Artigo sera realizada por amastragos termos do § 1° do Artigo
38 da Instrugcdo CVM 356, podendo o Custodiantézarah guarda dos Documentos
Comprobatoérios mediante a contratacdo da EmprgeckBtizada em Andlise.

Paragrafo 3° A verificac8o por amostragem mencionada no Pafad® acima
sera realizada mediante a verificacdo trimestrdDideitos Creditérios de maior valor
unitario que sejam representativos do intervalo preendido entre 5% (cinco por
cento) e 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

Paragrafo 4° As obrigac@es atribuidas a Empresa Especialiead@nalise no
Artigo 64 deste Regulamento ndo prejudicam as abdigs do Custodiante
estabelecidas neste Artigo e na regulamentagécéapli na forma do Artigo 38 da
Instrucdo CVM 356.

No exercicio de suas fungbes, o Custodiante estdizado, por conta e ordem da
Administradora a:

(@) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as codéaslepdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (1) no SE(@L;no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela CETIP; &) ém instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses serglo8ACEN ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmeatmciados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia desgel&mento e do Contrato
de Custddia;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimemt®cipado dos Ativos
Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo,edged existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.
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Artigo 62

Artigo 63

Artigo 64

Artigo 65

a)

b)

c)

d)

CAPITULO XX - SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA

O Fundo contratarda como Empresas EspecializadAsndlese e Selecdo dos Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, e pdreanga dos Direitos de Crédito (a
“Empresa Especializada em Analise”), Moka Fomenterddntil Ltda., inscrita no
CNPJ sob o No. 01.487.175/0001-38 e M.N. Consaltern Fomento Ltda., inscrita
no CNPJ sob o No. 12.158.656/0001-16.

A Empresa Especializada em Analise sera responpavébdos os servicos relativos
a (i) andlise e selecdo de potenciais Cedentes eedpectivos Direitos de Crédito
para aquisi¢cdo pelo Fundo, observados os CritélgoElegibilidade; (ii) negociacao
dos valores de cessdo com as respectivas Ceddiites¢cobranca judicial e
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito intedes da carteira do Fundo que ndo
tenham sido pagos nas respectivas datas de veroingenacordo com a Politica de
Cobranca do Fundo e as demais condicdes estalzlawid respectivos Contratos de
Prestacao de Servicos de Analise Especializada.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquiridoogelindo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado por uma dasrdsayp Especializadas em
Andlise, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 4 Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiangetermos da
regulamentacdo aplicavel, os Documentos Comprdbatdicardo sob a guarda da
respectiva Empresa Especializada em Andlise owele gsta indicar.

Paragrafo 2° O Fundo outorgara as Empresas Especializadas eifisénnos
termos do respectivo Contrato de Prestacdo decdende Andlise Especializada,
todos os poderes necessarios a realizacdo dosasedéscritos noaputdeste Artigo.

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicbes previstasenéagulamento, compete
privativamente & Assembleia Geral, observadosgpentivos quoruns de deliberagéo:

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatr@gem@pds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo libedar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administraghtada pela Administradora,
inclusive na hip6tese de restabelecimento de tagdaenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre cobranca de taxas e encargos petainistradora, de qualquer
natureza, que nao estejam expressamente prevestesRegulamento;

deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo auidéggdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dosideocumentos da Operagao,
observado o disposto na hipétese da alinea (cadigRafo Unico do Artigo 11 deste
Regulamento; e
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g) aprovar a contratagdo e substituicdo do CustodialteEmpresa Especializada em

Artigo 66

Artigo 67

Andlise, da Gestora e da Empresa de Auditoriapeddente, mediante a alteracao do
Regulamento na forma da alinea (e) acima, quanckssario.

Paragrafo Unico As matérias indicadas nos incisos (a), (b), @),(€) e (f) deste
Artigo, deverdo ser aprovadas, em primeira cond@mggelos titulares da maioria das
Quotas emitidas e, em segunda convocacao, peltaréds da maioria das Quotas
presentes a Assembleia Geral.

O Regulamento podera ser alterado independenterdenfssembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da nedeeles de atendimento a

determinacdes das autoridades competentes e deasidegais ou regulamentares,
incluindo correcdes e ajustes de carater ndo rahteas definicbes e nos pardmetros
utilizados no calculo dos indices estabelecidogen&egulamento, devendo tal

alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, pr@azo determinado pelas

autoridades competentes.

Paragrafo Unico Na hipétese de alteracdo independente de Asser®éeal, o fato
deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo m&knd® (trinta) dias, observando o
disposto neste Regulamento.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita 0 (dez) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, quando em primeira compamcae com 05 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, ho minimo, quando emslagconvocacao, e far-se-4 por
meio de aviso publicado no perioddico, mencionad@rmo 76 deste Regulamento
ou enviado por meio de correio eletrénico aos @taxtj ou ainda por envio de carta
registrada a todos os quotistas. No aviso constalia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de feuoeta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacfes e dos elementos adicimecessarios a analise prévia
pelos Quotistas das matérias objeto da Assembkmial G

Paragrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelaiAistradora
ou (ii) por Quotistas que representem, no miniré6,(&inco por cento) das Quotas.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral se instalara em primeira coagéo, com a
presenca dos titulares da maioria das Quotas emiidem segunda convocacéao, pela
presenca de pelo menos um Cotistalependentemente de quaisquer formalidades
previstas na lei ou neste Regulamento, sera coad@eegular a Assembleia Geral a
gue comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao mQuotista
presente, o qual podera delega-la a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° destégoirta
Administradora e/ou os Quotistas que detenham,inom, 5% (cinco por cento) das
Quotas poderdo convocar representantes do Custediden Empresa de Auditoria
Independente, da Empresa Especializada em Analisquaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre quesampga de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberac@o da ordem do dia.

Paragrafo 5° O representante da Administradora deverd comparerse
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prastaQuotistas as informacdes que
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Artigo 68

Artigo 69

Artigo 70

Artigo 71

Ihe forem solicitadas e (ii) convocadas por Quasisjuando a Administradora for
convocada.

Paragrafo 6° Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Gerakedealizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede, e dodar realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos conddmimes dedicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode reakzfora da localidade da sede.

Paragrafo 7° Independentemente das formalidades previstas aetige, deve
ser considerada regular a assembleia geral queateaggem todos os condéminos.

Paragrafo 8° Somente podem votar na Assembleia Geral os ga®tiki Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmenstituidos ha menos de 1
(um) ano.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo ademétirepresentacdo do Quotista
por mandatério legalmente constituido h4 menos dam) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado eadseddministradora no prazo de
2 (dois) dias uteis antes da data de realizac@ssambleia Geral.

Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Adigobservado o previsto na
regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matértamstida a deliberacdo dos
Quotistas devera ser aprovada pelos votos faverdes titulares da maioria das
Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A alteracdo das caracteristicas, vantagens, alir@t obrigacdes
das Quotas Subordinadas dependerdo da aprovacaituimes da totalidade das
Quotas Subordinadas.

Paragrafo 2° A alteracdo das seguintes matérias dependerdprdsagdo dos
detentores de maioria absoluta das Quotas Subdedina

(@) as matérias previstas no Artigo 28, Paragg&foo Artigo 29, Paragrafo 2° e no
Artigo 65, alinea (f) deste Regulamento;

(b) aumento das despesas e encargos ordinariogardio Finclusive a contratacao
de prestadores de servicos e assunc¢do de despesaspnessamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrerxigneia legal ou
regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, obsesvadoquoruns estabelecidos no
Artigo 66, Paragrafo Unico deste Regulamento, sesdstentes, validas e eficazes
perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistagpéendentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto profer@mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser didaiyaaos
Quotistas no prazo maximo de 30 dias de sua reélizanediante carta com aviso de
recebimento endere¢ada a cada condémino.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reungnseAssembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, obsena@procedimentos de convocacdo
e deliberagéo previstos neste Regulamento, espexité o disposto nos Paragrafos 7°
e 8° do Artigo 67.
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Artigo 72

Artigo 73

Artigo 74

Artigo 75

Artigo 76

CAPITULO XXII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituracdo contabil prépria. As alestracdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracéo, etdlooneemessa e publica¢do previstas
no Plano Contabil e na legislacdo aplicavel.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo dadi@nualmente pela Empresa de
Auditoria Independente. Observadas as disposic@egisl aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatério de Haditoseguintes itens:

(a) opinido se as demonstracdes financeiras exdasn&fletem adequadamente a
posic¢éo financeira do Fundo, de acordo com asgelgrdlano Contabil;

(b) demonstracdes financeiras do Fundo, contertzilam¢o analitico e a evolugéo
de seu Patrimdnio Liquido, elaborados de acordoategislacdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgapela Empresa de Auditoria
Independente, como indispensaveis para a integdi@tadas demonstracdes
financeiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria Independente devera examiuando
da realizacdo da auditoria anual, os demonstragikesarados pelo Diretor Designado
nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

O exercicio social do Fundo tera a duracdo deri) é&no e se encerrara no dia 30 de
abril de cada ano.

CAPITULO XXIII - PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatérmwddores dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteiraFdondo, apurados na forma do
Capitulo XIV acima, menos as exigibilidades refegsraos Encargos do Fundo e as
provis@es referidas nos Artigos 47 e 48 deste Reggihto.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a recebenaluer tempo,
das Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titutoe entros, de multas, indenizacdes
ou verbas compensatérias serdo incorporados amBain Liquido.

CAPITULO XXIV- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os ifastseja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos@s ou assuntos relacionados
aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampladéatamente divulgados por meio
(i) de anuncio publicado, em forma de aviso, nagbfDCI — Comércio, Industria &
Servigcos” ou, na sua impossibilidade, em veiculeid®ilacdo e alcance equivalente;
e (i) de correio eletrbnico enviado ao represdptate cada Quotista indicado na
forma do Paragrafo 1° do Artigo 33 deste Regulamegista publicacdo podera ser
dispensada caso todos o0s quotista sejam devidanemeinicados por carta
registrada.

Paragrafo 1° As publicacdes referidas noaput deste Artigo deverdo ser
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Artigo 77

Artigo 78

Artigo 79

mantidas a disposicao dos Quotistas na sede eiagé@acAdministradora.

Paragrafo 2° Qualquer mudanca no periddico referido caput deste Artigo
devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos eemfidsia Geral.

Paragrafo 3° A informacdo divulgada na qual seja incluida i&fiera a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(@ mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendarimjeeedada a divulgagéo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(© abranger os (ltimos 3 (trés) anos ou o periodoedesdia constituicdo, se mais
recente;

(d) devera apresentar, em todo material de divulgagégrau conferido pela
empresa de classificacéo de risco ao Fundo, seeshdoem como a indicacao
de como obter maiores informacgdes sobre a avaligfgdioada.

Paragrafo 4° Sempre que o material de divulgacdo apresentarniaicdes

referentes a rentabilidade ocorrida em periodo®rianés deverd ser incluida
adverténcia, com destaque de que:

(@) arentabilidade obtida no passado ndo represerdat@gade resultados futuros;
e

(b) os investimentos em fundos ndo sdo garantidosAmiginistradora ou pelo
FGC.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apéscereamento de cada Periodo de
Originacdo deverdo ser colocadas a disposicdo dosisfas, na sede e agéncias da
Administradora, informaces sobre:

(@ o numero e valor das Quotas de titularidadeada Quotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadasiviss ao Ultimo dia do
Periodo de Originacdo a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de @rédb Fundo e dos Ativos
Financeiros.

A Administradora devera colocar as demonstragdasdeiras do Fundo a disposi¢éo
dos Quotistas que as solicitarem, observados oinseg prazos maximos:

(@) de 20 (vinte) dias corridos ap6s o encerramdotperiodo a que se referirem,
em se tratando de demonstracdes financeiras measais

(b) de 60 (sessenta) dias corridos ap6s o encentarde exercicio social a que se
referirem, em se tratando de demonstrac¢des finascanuais.

As informac8es prestadas ou qualquer materialidédgadcdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento protocola@y/a
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Artigo 80

Artigo 81

Artigo 82

Artigo 83

Artigo 84

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE RISCO

A Administradora podera contratar, em nome do Buradjéncia classificadora de
risco para elaborar o relatério de classificacadsi® das Quotas Seniores, conforme
a regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Unico Na hipétese de dispensa da classificagdo de dssoQuotas
Seniores, nos termos do artigo 23-A da InstrucddviC366, as Quotas Seniores
somente poderdo ser negociadas em mercados regtéang apos registro junto a
CVM, mediante apresentacdo de prospecto, nos tetenosgulamentagcdo em vigor, e
de relatério de classificacdo de risco, de acomim © artigo 23-A, inciso lll, da
Instrugcdo CVM 356.

CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Todas as disposi¢Bes contidas neste Regulameatsegearacterizem como obrigacéo
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundeerde ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de respiidsale exclusiva da
Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento entengder “dia Util” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qued motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancéario no Estado ou na Cidade deéPSél, e (ii) feriados de ambito
nacional.

Os Anexos a este Regulamento constituem partgrantee e inseparavel do presente

Regulamento.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estll&Gao Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desgulBRmento, com rendncia a
gualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora tem o significado que lhe é atribuido no Artig8 8este
Regulamento

Agente Escriturador € a Socopa na qualidade de Administradora do d¢;uod sel
sucessor a qualquer titulo

Amortizacdo Programada € a amortizagdo parcial das Quotas Seniores pfidengelo

Fundo nas Datas de Amortizacdo, conforme previstg n
Suplemento da respectiva série

Assembleia Geral é a Assembleia Geral de Quotistas, ordinariatea@rdinaria
realizada nos termos do Capitulo XXI

Ativos Financeiros sdo os bens, ativos, direitos e investimentanfiriros, distintos
dos Direitos de Crédito, que compde o Patrimonguido

BACEN: € o Banco Central do Brasil

Base de Dados é a base de dados que contém dados e informegja@sas ao

&

Direitos de Crédito e aos Clientes, mantida pelst@liante no
termos do Contrato de Custddia

Cedentes: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas quencesi®ireitos de
Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Costréde
Cesséo

Conta de Arrecadacéo: € a conta corrente a ser aberta e mantida peldoFam uma

instituicdo financeira aprovada em conjunto pelaniidstradorg
e por pelo menos uma das Empresas Especializadds élise,
gue serd utilizada para o recebimento da totalidiaderecursos
oriundos da liquidagdo dos Direitos de Crédito

Conta do Fundo € a conta corrente a ser aberta e mantida pelooFanmdum3
instituicdo financeira aprovada em conjunto pelaniidstradorg
e por pelo menos uma das Empresas Especializadds élise,
que serd utilizada para todas as movimentacGesadesos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢Gesiddd-

Contrato de Cesséo € cada um dos contratos de cessdo de Direito€rddito
celebrados entre o Fundo, a Administradora e aectisp
Cedente

Contratos de Prestacdo de Servicoséle contrato firmado pelo Fundo com cada uma daprésas

Andlise Especializada Especializadas em Andlise, ou qualquer de seussSuEs a
qualquer titulo

Contrato de Custddia € o Instrumento Particular de Contrato de Préstalg Servicos

de Custddia de Valores Mobilidrios e Ativos Finarae parg
Fundos de Investimento em Direitos Creditériosnfidoem 15
de dezembrode 2008, entre o Custodiante e a Administradpra,
em nome do Fundo

Contrato de Escrituracao: € 0 Contrato de Emissdo e Controle de Quotas Esxistde
Fundos de Investimentos, firmadm 15 de dezembrode 2008,
entre 0 Agente Escriturador e a Administradora, reme dd

Fundo
Contrato de Servicos € o Contrato de Prestacdo de Servicos a ser firneatie g
de Auditoria Independente fundo e a KPMG Auditores Independentes,
Critérios de Elegibilidade tem o significado que lhe é atribuido no Artigo Béste
Regulamento
Custodiante € o Banco Paulista S/A, instituicdo financeira cesde na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Ay. Baria
Lima n° 1.355, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sobnq
61.820.817/0001-09

CVM: € a Comissao de Valores Mobiliarios
Datas de Amortizac&o sdo as datas das Amortizagbes Programadas peewst cada
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Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Emissao de Quotas

Data de Resgate

Direitos de Crédito:

Diretor Designado

Disponibilidades:

Documentos Comprobatérios

Documentos da Operacao:

Encargos do Fundo

Empresa de Auditoria Independente:
Empresas

Especializadas em Analise

Eventos de Liquidacdo

Excesso de Cobertura:

Fundo

Instrucdo CVM 356

Instrucdo CVM 409

Investidor Qualificadp

Obrigacdes do Fundo

Patriménio Liquido

Suplemento, quando for o caso
€ a seqguinte data: (i) data de verificacdo pelst@iante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Coteride
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Pregdédquisicéo; d
que por Ultimo ocorrer;

€ a data em que os recursos decorrentes dadlitegéo de cad
série de Quotas Seniores, ou da integralizacaaligaibuicdes
de Quotas Subordinadas, sdo colocados pelos |doesd)

Qualificados a disposicdo do Fundo, e que devera
necessariamente, um dia (til

€ a data em que se dara o resgate integral deséai@ de Quotas

Seniores, indicada no Suplemento da respectiva séri
séo todos os direitos de crédito adquiridos oerans adquiridos

[

se

pelo Fundo, de acordo com as condigbes previstagene

Regulamento
€ o diretor da Administradora designado para, teosios da
legislacéo aplicavel, responder civil e criminalit@gmpela gestag
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como
prestacéo de informacgdes a relativas ao Fundo

sdo todos os ativos de titularidade do Fundo cquoidez diaria
incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos diseis ng
Conta do Fundo

tem o significado que Ihe é atribuido no Parageffalo Artigo
23 deste Regulamento. S&o os documentos compriaisatia
efetiva originagdo de cada Direito de Crédito, &neplo de
titulos de crédito, contratos, comprovantes de egatr de
mercadoria, comprovantes de prestacdo de serdeonsie outros
documentos
sdo os seguintes documentos relativos as ativddad®peracde
do Fundo e seus eventuais aditamentos: ContratdSedsao
Regulamento, Contrato de Custddia, Contrato deitbGsagéo,
Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise, dra@onde
Servigos de Auditoria Independente
tem o significado que lhe é atribuido no Artigé 2este
Regulamento

€ a KPMG Auditores Independentes
tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 6@2ste
Regulamento
tem o significado que lhe é atribuido no Artig® 4leste
Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo Héste
Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artig8 deste
Regulamento

€ a Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembr20@4, corm
as alteracdes promovidas pela Instrugdo CVM 3% ddade 22
de julho de 2003
Instrugdo n° 409 da CVM, de 18 de agosto de 20&ddamente
alterada pela instrugdo CVM 450, de 30 de marc20dg
séo todos os investidores autorizados nos tedooart. 105 da
Instrugdo CVM 409 a investir em fundos de investitneem
direitos creditérios

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas Regi@lamento
nos demais Documentos da Operacdo, incluindo, raasse
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo,
remuneracao e da amortizagéo, e ao resgate dagsQuot
significa o patrimdnio liquido do Fundo, calcubada forma dd
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Preco de Aquisicao:

Plano Contabil

Politica de Cobranca:

Quotas
Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Razdo de Garantia

Raz&o de Garantia Minima

Resolucdo CMN 2.907

SELIC:
Suplemento

Termo de Cesséo:

Termo de Adeséo
ao Regulamento:

Capitulo XXIII

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de @rémbdidos ag
Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos déi€ess

€ o Plano Contabil das instituicbes do Sistemaarkieirg
Nacional (COSIF), criado pela Circular n® 1.273 BACEN, de
29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plandélboi
aplicavel aos fundos de investimento em direiteslitbrios que
venha a substitui-lo nos termos da legislagdo @amic

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo era thrs
devedores que estejam inadimplentes no pagamengy
respectivos Direitos de Crédito, conforme previgicAnexo 1V a
este Regulamento

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas

s@o as quotas de classe sénior, emitidas peldoFeim uma o
mais séries

sdo as quotas subordinadas emitidas pelo Fundmerou mai
distribuicdes

sao os titulares das Quotas

é a relacdo entre o valor do Patrimonio Liquidowalor total da
Quotas Seniores do Fundo;

E o produto da divisdo do patriménio liquido de/NDO
dividido pelo patrimbénio das quotas seniores e t&m valo
minimo estabelecido eb0%

€ a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional.8072 de 24
de novembro de 2001

€ o Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia

tem o significado que Ihe é atribuido no Pardgdtf do Artigo
28 deste Regulamento

sdo os documentos pelos quais 0 Fundo adquireiregod® de|
Crédito das Cedentes nos termos de cada Contr&lestio

€ o documento por meio do qual o Quotista aderesta
Regulamento e que deve ser firmado quando de geesso n(
Fundo, nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 33 dEsgntd
Regulamento.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [gérie de Quotas Seniores

MOKA FUND | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
CNPJ n° [+]

A [*] série de Quotas Seniores do Fundo de Investiment®ieeitos Creditérios Multissetorial
NNNNNNNNNNNNN - (o “Fundd), emitida nos termos do Regulamento do Fundoisteglo

em [+] de [+] de [+] no [+]° Oficio de Titulos e Bomentos da Capital do Estado de S&o Paulo sob
n° [¢], tera as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores

b) Data de Emissao: [+] de [] de [];

c) Periodo de Caréncia: de [+] de [*] de [*] atélp [+] de [*];

d) Datas de Amortizacdo: e) Data de Resgate: [p]ake [¢];

f) Remuneracéo alvo;;

g) Valor Unitario de Emisséao: [ ( ] reais);

h) Forma de colocacdo: ]|

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciadode¢ras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que nédo sejam aqui definidos de outra &grrardo os significados que Ihes séo atribuidos
no Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [+] de [4].

MOKA FUND I- FUNDODE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS
MULTISSETORIAL

Por:

Cargo:

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F. C.P.F.:
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ANEXO Il — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivoidehiveis de aprovacao e concessado de crédito
por cada Cedente, os seus clientes, bem como lesabprocedimentos para analise e aprovacéo.

2. APLICACAO

As orientacdes aqui contidas devem ser aplicadasalacdo e na concessédo de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relagferciais.

3. PoLIiTICA DE_CONCESSAO DECREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
3.1.1 LIMITES DE CREDITO
Os limites de crédito deverdo ser expressos em ancedente nacional e estardo sujeitos a
revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorrénciat@eelevante relacionado ao Cedente e/ou
aos seus clientes. Os limites de crédito dever@icesfustados sempre por ocasido de aumentos e
reajustes de precos.
3.1.2 ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito serd concedido a cada clienfgadir da andlise de ficha cadastral e das
documentacg8es obtidas em consultas de mercadpadesi, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:
a) Centrais de Informacoes;
b) Fornecedores;
c) Documentacfes especificas do cliente: ultima a@éerado contrato social, CNPJ e
inscricdo estadual, além da Carteira de Identida@; e comprovante de residéncia dos
sécios.

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a defini¢éolitioises devera considerar os seguintes critérios de
avaliacao:

A. Histérico dos clientes dos Cedentes.

B. Informacgdes de bureau de crédito, tais como SER&/8A Equifax, conforme o caso, para
verificacdes

(i) acerca da inexisténcia de protestos ou ctege fundo, ocorridos no curto e médio
prazo

(ii) Consulta a certiddes emitidas por Gaos de Protestos, conforme o caso;
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(iii) Consulta no PROCON, conforme o caso;
C. Informacg6es fornecidas por fornecedores;
D. Informacg@es fornecidas por bancos e demonstragiswEiras;
3.1.4 SUSPENSAO OUBLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinadontéiadevera ser imediatamente suspenso caso se
verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 30 dias;

b) encargos financeiros pendentes;

¢) inatividade por 12 meses ou mais.
3.1.5 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada bzeegio de novo processo de analise do cliente.

4. SINTESE DO PROCEDIMENTO DE_CONCESSAQ DECREDITO

Resumidamente, os procedimentos de concessaodii® grédem ser esquematizados da seguinte
maneira:

Direitos Direit'o’ _
Creditorios Creditorio
Sacad Cedent
acados edentes
«— «—
Relacdo Pagament
Comercial A
~ ' Andlise definitiva de informacdes
Informacdes !
1

e de Direitos Creditérios para aquisi¢cao
e documentos

Consultora

- Andlise preliminar de informacgdes
Especializada de| P ¢

e de Direitos Creditorios para aquisicao

Crédito

> Conta do Fundo
Pagamento dos Direitos de Crédito
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ANEXO IV — POLITICA DE COBRANCA

A Empresa Especializada em Andlise adotara os rseguprocedimentos de cobranca dos
Direitos de Crédito:

1. Apbs 3 (trés) dias da assinatura do Termo deddes Empresa Especializada em
Andlise enviara aos respectivos devedores dost@srde Crédito:

® o0 boleto de cobrancga para liquidacéo dos Diseite Crédito; e

(i) a seu critério, notificacdo aos respective&dores da cessao dos Direitos
de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 20Cddigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cediddsummlo de valores acima de

R$ 2.000,00 (dois mil reais), a notificacdo deacrib item 1, alinea (ii), acima, sera
realizada através Carta Registrada com Aviso del®ento — AR, ou através de Email
Comprova.

2.1. A critério das Empresas Especializadas emigmabodera ser enviada carta para
os respectivos devedores dos Direitos de Crédiicitando confirmacdo, por escrito,
acerca da existéncia e legitimidade do Direito céd{fo.

3. Caso sejam identificados, durante todo o process acompanhamento dos
Direitos de Crédito, vicios de origem capazes daptometer o efetivo recebimento do
Direito de Crédito, a Empresa Especializada em is@gbodera conceder prorrogagéo,
desconto, parcelamento dos valores dos DireitosCdilito, ou mesmo substituir /
recomprar por outro Direito de Credito capaz d#iedr o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos de Crédito.

3.1. As decisGes tomadas pela Empresa Especiliead Analise para suprimir os
vicios tratados no item 3. deverdo estar em lidm ¢s Objetivos do Fundo e Politica de
Investimento e Composi¢do da Carteira.

3.2.  As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitaadnprazo maximo de 35 (trinta e
cinco) dias e serdo concedidas somente uma vemanss concedidas inicialmente em
prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4, Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidadgorezo de 5 (cinco) dias uteis do
vencimento do Direito de Crédito, o titulo reprdaémo do Direito de Crédito sera levado
a protesto no competente Cartorio de Protestos.

0] Instrucbes de protestos, prorrogacfes, baixa, aneato de protestos e
abatimentos serdo enviadas ao banco cobradorrdeeta pela Empresa Especializada em
Analise.

(i) As comunicacgfes aos cartorios de protesto de ditsdodo realizadas pelo banco
cobrador.
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4.1 Decorridos 15 dias corridos do vencimento d®ii de Crédito ndo liquidado a
Empresa Especializada em Analise iniciara os pinwatos de cobranga extrajudicial dos
titulos mediante nova notificacdo ao devedor (ARComprova), e notificacdo ao Cedente.

5. Esgotados os procedimentos de cobranca extajljdiespeitado o prazo maximo
de 30 dias corridos do vencimento do Direito dedo¢ o caso ser4 encaminhado ao
corpo juridico contratado pela Empresa Especiadizad Analise para que sejam tomadas
as medidas judiciais cabiveis, contra a Cedenteb(@mrda) e respectivo garantidor
(devedor solidario), no termos do Contrato de Gessa

6. A qualquer momento do processo de cobrancajub@@al ou extrajudicial podera
a Empresa Especializada em Andlise, conceder desoarparcelamento dos valores dos
Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes paf@tivar o recebimento dos valores
referentes aos Direitos de Crédito.

7. Em caso de faléncia do Devedor do Direito Goeidi a Empresa Especializada em
Andlise devera exercer o direito de cobranca sol€edente (coobrigado) e/ou respectivo
garantidor (devedor solidario). J& em caso de ¢édédo Cedente (coobrigado), caberd a
Empresa Especializada em Analise notificar o sgcamesmo aqueles que por ventura ja
tenham sido notificados anteriormente.
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ANEXO V - MODELO DE TERMO DE ADESAO

MOKA FUND I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS M ULTISSETORIAL

Pelo presente Termo de Adesao e para todos oddidéreito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafooida Instrucdo 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada pela Instrucédo 393, deegltdo de 2003, pela Instrugcédo n° 435 de 10 de
julho de 2006, pela Instru¢do n° 442 de 11 de dezeie 2006, pela Instrucéo n® 446 de 21 de
dezembro de 2006, (“Instrucdo CVM 356/01"), expadigela Comisséo de Valores Mobiliarios (a
“CVM”) adere, expressamente, aos termos do regulantanfdOKA FUND |- FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL (0 “Regulamentd, cujo
conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Tedmd\desdo, os termos e expressbes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidognexo | ao Regulamento.

O investidor também declara;

(@)

(b)

()

(d)

(€)

(f)
(9)

(h)

ser investidor qualificado, nos termos do artigd 8@ Instrucdo CVM n° 409 de
18 de agosto de 2004 e suas posteriores alteracdes;

ter recebido cépia do Regulamento tendo lido englide o inteiro teor do referido
documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhesm®mio validas e
obrigatérias as suas normas, aderindo formalmeagte ato, as suas disposi¢coes;

[ter ciéncia de que nado foi ou sera elaborado gealgqnaterial publicitario
referente ao Fundo, sendo 0 Regulamento suficeantzu completo entendimento
do Fundo, de suas operac¢des e dos riscos envgMid@s A SER AJUSTADO DE
ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA .]

ter ciéncia da politica de investimento e dos olgetdo Fundo, da Taxa de
Administragcéo e do grau de risco desse tipo deagdio financeira em funcéo das
caracteristicas de seus ativos, tal como dispastdCapitulos V e VI (“Politica de
Investimento e Composicdo da Carteira” e “Fatoe®fRibcos”, respectivamente)
do Regulamento, e que podera ocorrer perda totedital investido no Fundo;

gue a politica de investimento do Fundo e os risoasquais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situagdo financeirgyeséiide risco e sua estratégia
de investimento;

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo nao reptaggarantia de rentabilidade;

ter ciéncia de que as opera¢bes do Fundo ndo cootam a garantia da
Administradora, da Empresa Especializada em Anal® Custodiante, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garamt&@rédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividaaléglministradora tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a adragdistre gestdo da carteira de
ativos do Fundo, respectivamente observando o slispao Regulamento, na
legislacdo vigente, podendo definir como atuar rdedas possibilidades e de
mercado;
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(i)

0)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(P)

(a)

(r)

(s)

autorizar a Administradora a determinar os horafioste para aplicacdes e
resgates, e ter ciéncia de que o Administrador pdQde seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicac@eduecédo de condi¢bes do
mercado financeiro e alterar os valores de moviaggat do Fundo;

gue tomou ciéncia da possibilidade de alteraca®etgulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de detggtnada CVM,
independentemente de realizacdo de assembleig gesatermos do Artigo 26,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356/01;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para djggho das informacdes do Fundo
€ o jornal “DCI", sendo facultado a Administradomediante instrucdes da
Consultora, alterar, a qualquer momento, tal Pamddmediante comunicacao
prévia;

gue se responsabiliza pela veracidade das deotsragfui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de quaisquer pregu{incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou impreas&sas declara¢des;

estar ciente de que podera haver necessidade desapdicionais de recursos no
Fundo na ocorréncia de patriménio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora, a Empresa didjada em Analise e o
Custodiante, em hip6tese alguma, excetuadas agéonc@s resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis palqger depreciacdo dos
Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Funolo por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Quotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidad@ipeance de outros fundos de
investimento em direitos creditérios ndo represargarantia de resultados futuros
do Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas ciaifaile, e-mail e/ou telefone

gravadas (ordens verbais), constituindo os refsridlocumentos e/ou gravacao,
bem como os registros contabeis realizados pelaifistnadora prova irrefutivel

de transmissao dessas ordens, em todos os selesteta

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilideatre as ordens verbais

gravadas via fac-simile e/ou via e-mail, isentaddsde j4& o Administrador de

guaisquer responsabilidade, custos, encargos eskspdvindos de reclamacdes
ou litigios de qualquer natureza, relativos ou dectes da execucao das referidas
ordens;

obrigar-se a manter sua documentacéo pessoalzatimlide acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradasgpndera realizar o pagamento
de amortizacdes e/ou resgates das Quotas de Waaddade em caso de omisséo
ou irregularidade nessa documentacao;

ter pleno conhecimento das disposicbes da Lei ®13%8 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagbegumtas de fundos de
investimento estao sujeitas a controle do Bancar@lea da CVM, que podem
solicitar informacdes sobre as movimentacdes deirses realizadas pelos
guotistas de fundos de investimento;
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® obrigar-se a prestar a Administradora quaisquerorimficbes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movigées financeiras por ele
solicitadas; e

(u) gue os recursos que serdo utilizados na integealizdas minhas Quotas ndo seréao
oriundos de quaisquer praticas que possam serdepagdas como crimes previstos
na legislagéo relativa a politica de prevencaonebate a lavagem de dinheiro.

(v) [ter ciéncia, neste ato, das dispensas concedadasiy¥M, em especial a dispensa
(i) de preparacéo de prospecto, (ii) realizacaolassificacdo de risco por agéncia
derating, e (iii) a publicacdo dos anuncios de inicio eeeraamento da oferta]; e
[ITEM A SER AJUSTADO DE ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA .]

(w) [ter pleno conhecimento que as Quotas ndo poderdobgeto de negociagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcéo organigablm se for obtido o prévio
registro perante a CVM, mediante apresentacaoaspecto nos termos do Artigo
2°, § 2° da Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembra0d8, com a consequente
apresentacdo de relatério de classificacdo de r@mo agéncia derating
independente, nos termos do artigo 23-A, do Indisda Instrugdo CVM 356].
[ITEM A SER AJUSTADO DE ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA .]

[OUTRAS DECLARAGOES SERAO INSERIDAS DE ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA .]
Sédo Paulo, []de[ ]de[ ].

Denominacao social do investidor][
Nomes e cargos dos representantes legdis: [

CNPJ/MF: [ ]
E-mail: [ ]
[INSERIR NOME DO QUOTISTA
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
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Anexo I

Sumula de Classificacao de Risco
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
MOKA FUND I - FIDC MULTISSETORIAL

Rating Preliminar

A-

As cotas do FIDC encontram-
se suportadas por uma carteira
de recebiveis com
inadimpléncia muito baixa, a
gual garante cobertura muito
boa para o pagamento do
principal, acrescido do
rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo
apresenta uma relagdo elevada
entre 0s mecanismos de
protecéo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

Data: 08/jun/2012
Validade: 08/ago/2012

Sobre o Rating
Perspectiva: -
Observacéo: -
Historico:

Jun/12: A- (pre)

Analistas:

Pablo Mantovani
Tel.: 55 11 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
jorge.alves@austin.com.br

Austin Rating Servi¢os Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhées,
110 — con;j. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 08 de
junho de 2012, atribuiu o rating de crédito preliminar A- (“A menos”) para a 3% (Terceira)
Série de Cotas Seniores do Moka Fund | - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multissetorial (Moka Fund I/FIDC).

O Moka Fund | é um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios constituido em 15 de
outubro de 2010 sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragéo indeterminado.
Foi estruturado pela Tercon Consultoria Empresarial Ltda. (Tercon) e tem entre seus
participantes a SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S/A (Socopa), como administradora,
a J&M Investimentos Ltda. (J&M), como gestora, e o Banco Paulista S/A (Banco Paulista),
como custodiante. Para exercerem o papel de consultoras, foram contratadas a Moka
Fomento Mercantil Ltda. (Moka Fomento) e a M.N. Consultoria em Fomento Ltda. (M.N.
Consultoria), empresas de fomento mercantil, cujos soécios sdo também Cotistas
Subordinados do Moka Fund 1.

O FIDC tem como objetivo a valorizagdo de suas cotas por meio da aplica¢éo preponderante
em direitos creditérios performados, os quais representados por duplicatas, cheques e notas
promissérias (NPs). Esses direitos creditorios sdo oriundos de operagdes originadas por
diversas empresas (Cedentes), essas atuantes nos setores industrial, comercial, financeiro,
hipotecério e imobiliario, bem como de operacdes de arrendamento mercantii ou do
segmento de prestacdo de servicos no Brasil. Do ponto de vista de sua estrutura de
financiamento, o Moka Fund | esta autorizado a emitir Cotas das classes Senior, divididas em
Séries, e Subordinada, observando em sua estrutura de capital a participacdo minima de
33,3% dessa Ultima classe, equivalente a Razao Minima de Garantia de 150%. A 32 Série de
Cotas Seniores, objeto da classificacdo, sera composta por até 60 cotas com valor unitario
de R$ 50,0mil, podendo perfazer, assim, um total de até R$ 3,0 milhdes. Esta série possui
benchmark de 130% do CDI e prevé amortizacdo em seis parcelas mensais, a partir de 14 de
fevereiro de 2014. O resgate das Cotas da 32 Série ocorrerd em 15 de julho de 2014.

O rating atribuido indica um baixo risco de que os cotistas seniores ndo recebam, pontual e
integralmente, o principal investido nas Cotas Seniores da 32 Série, acrescido da
remuneracao alvo, sendo comparavel exclusivamente a emissores e emissdes locais (Brasil)
classificados pela Austin Rating. Essa classificagdo preliminar tem como referéncia a
metodologia comumente aplicada por essa agéncia em suas classificagbes de risco de
crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), considerando,
ainda, a abordagem metodolégica especifica para recebiveis comerciais.

O rating A- esta baseado em aspectos estruturais definidos em minuta de Suplemento da 32
Série de Cotas Seniores e em Regulamento, datado de 16 de setembro de 2011,
fundamentando-se, primordialmente, na ponderag&o dos riscos aos quais as Cotas Seniores
estdo estruturalmente expostas (riscos de crédito, de liquidez, de mercado, juridico e de
contrapartes) e dos mitigantes potencialmente existentes para tais riscos. Paralelamente, a
nota baseia-se no desempenho do Fundo nos seus primeiros meses de atividade.

O rating de crédito preliminar esta refletindo, por um lado, 0os seguintes pontos estruturais
frageis e fatores de risco para a 32 Série as Cotas Seniores do Moka Fund I:

(i) A forte correlagdo da qualidade dos ativos subjacentes (recebiveis comerciais) com o fragil
perfil de crédito médio dos potenciais Cedentes, geralmente coobrigados nas operagfes
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cedidas, e de Devedores/Sacados do Fundo, uma vez observada em sua carteira a presenga preponderante,
especialmente entre as Cedentes, de empresas com baixo nivel de Governanga Corporativa, acesso restrito aos
mercados bancario e de capitais e bastante vulneraveis as oscilagdes da economia local;

(i) Como ponto comum as carteiras de recebiveis comerciais, a presenca de risco de fraude / moral de Cedentes, 0s
quais representados, por exemplo, pela cessédo de “duplicatas frias”, bem como pela cobranga direta por parte
desses Cedentes, com o recebimento dos pagamentos realizados pelo Devedor/Sacado em sua conta, 0 que
caracterizaria o risco de fungibilidade;

(iii) Os limites maximos de concentracédo estipulados no Regulamento do FIDC- em 6% do PL para Sacados e 10%
do PL para Cedentes de Direitos de Crédito — s&o moderadamente conservadores, podendo os 5 maiores cedentes
ter participacéo de 50% do PL do Fundo, o que acentuaria, em larga medida, a exposi¢do do Fundo a empresas com
elevado risco de crédito;

(iv) Existe descasamento estrutural entre a taxa minima de desconto dos ativos (CDI + 10% a.a.) e o benchmark das
Cotas Seniores definido para as Cotas Seniores da 3?2 Série (130% do CDI), o que indica que o FIDC incorpora
alguma medida de risco de mercado, representado por elevagBes bruscas no CDI (para algo em torno de 34% a.a.),
fato que, embora tenha probabilidade remota de ocorréncia, poderia afetar a rentabilidade das Cotas Subordinadas;

(v) Ainda no que se trata do risco de mercado, os ativos subjacentes (Direitos Creditdrios) poderdo ser remunerados
a taxas pré-fixadas e/ou contemplando indexadores diversos, enquanto as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
serdo corrigidas diariamente pelo CDI, o que se traduz em risco de descasamento;

(vi) Ndo obstante os sécios das Consultoras serem também Cotistas Subordinados, o que eleva a medida de
comprometimento desses, a auséncia de definicdo sobre a forma de remuneracdo definida para aquelas empresas
impossibilita afirmar se existe uma clausula de incentivo relacionada a sua remuneracéo devida vis-a-vis a qualidade
dos créditos cedidos ao Fundo, o que pode comprometer a qualidade da andlise de sele¢cdo dos mesmos.

(vii) Em razé@o de operar a carteira de factoring paralelamente a carteira do FIDC, existem potenciais conflitos de
interesse, que podem se materializar, por exemplo, na renegociacdo de créditos vencidos na factoring no ambiente
do Fundo ou na liquidagdo das operag¢des do Fundo diretamente em contas bancérias das Consultoras (risco de
fungibilidade). Existe, ndo obstante, o compromisso informal dos sécios da Moka Fomento em limitar seu objeto
social a prestacao de consultoria para o Fundo.

A nota de crédito preliminar A- esta refletindo, por outro lado, 0s seguintes aspectos estruturais fortes e mitigantes de
risco para a 32 Série de Cotas Seniores do Moka Fund I

(i) A participagdo minima de 33,3% de Cotas Subordinadas em relacdo ao patrimdnio liquido se traduz em protegéo
para o valor das Cotas Seniores, na medida em que servira como amortecedor de impactos causados por fatores
como eventuais inadimpléncias, perdas, desvalorizagBes da carteira de direitos creditérios. As Cotas Subordinadas
cobririam os trés maiores potenciais Cedentes e os cinco maiores Sacados;

(i) Ainda que o Regulamento do Fundo preveja uma concentracgao individual em institui¢do financeira superior a 20%,
esta estipulado que, no caso de CDBs por essas emitidos, as emitentes deverdo ter rating de crédito minimo AA,
notagdo superior ao rating preliminar ora conferido as Cotas Seniores da 32 Série;

(iii) O Regulamento define prazo médio maximo da carteira de 90 dias e que o0s ativos com prazo de até 360 dias
poderdo representar apenas 15% da carteira, fatores que ndo eliminam, porém suavizam os riscos de liquidez e
mercado anteriormente pontuados;

(iv) Aliados ao ponto anterior, a constituicdo do Fundo sob a forma de condominio fechado e a obrigatoriedade de
formagéo de caixa antecipada para as amortizagfes mensais (50% do valor referente as parcelas devera ser formado
em até 15 dias e 100% até 7 dias antes) sdo fatores que reduzem o potencial risco de liquidez para a 2° Série de
Cotas Seniores;
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(v) Em que pese o potencial risco de mercado anteriormente comentado, a atual Taxa Minima de Desconto do Moka
Fund | (19,75% a.a. — CDI + 10% a.a.) seria bastante superior a taxa de remuneracgao alvo das Cotas Seniores da 32
Série (12,7% a.a.), havendo, desse modo, um spread minimo de 6,0% a.a.. Note-se que, de acordo com informacgGes
transmitidas pela Moka Fomento, a taxa de cessdo média projetada para 2012 estd em 3,1% ao més, que, caso seja
confirmada, se refletird em spread ainda maior, refor¢cando a prote¢&o contra inadimpléncia da carteira;

(vi) Embora a Austin Rating ndo possa garantir que as praticas das empresas de fomento venham a ser totalmente
replicadas no ambiente do Fundo, tais praticas, re-avaliadas nesse processo de rating, estdo alinhadas aquelas
verificadas em factorings do mesmo porte (com ativos entre R$ 5,0 milhdes e R$ 10 milhdes);

(vii) O HSBC Brasil, instituicdo na qual o Fundo mantém a conta segregada, transmite um baixo risco para a
transacgéo.

No que se refere ao enquadramento do Fundo aos principais parametros estabelecidos em seu Regulamento e seu
desempenho, entre abr/11 e mar/12, a nota esta considerando positivamente os seguintes aspectos:

(i) O Fundo tem mantido mais de 50% de seu PL aplicados em direitos creditérios, o que indica o enquadramento a
sua politica de investimentos. Ao final de mar/12, o Fundo tinha um PL de R$ 6,6 milhdes, sendo que R$ 6,2 milhdes
(94,1% do PL) eram representados por créditos;

(i) O prazo médio ponderado da carteira do Fundo tem se mantido abaixo do prazo maximo estipulado de 90 dias
estabelecido em Regulamento, tendo, ao final de mar/12, 40 dias;

(iii) O Fundo tem se mantido enquadrado no que diz respeito aos limites maximos de concentragdo por Cedente e por
Sacado, sendo que, ao final de mar/12, esses representavam 6,0% e 5,0% do PL, respectivamente. Os 05 maiores
Cedentes representavam 26,4% do PL, enquanto os 05 maiores Sacados participavam em 17,2% no PL naquela
oportunidade.

(iv) O Fundo atingiu rentabilidade para as Cotas Seniores da 12 Série dentro do benchmark (130,0% do CDI) durante
todos os meses observados;

(v) As Cotas Subordinadas tem mantido participagdo sobre o PL do Fundo acima do minimo definido em
Regulamento. Ao final de mar/12, as Cotas Subordinadas representavam 46,9% do PL, indicando espaco para a
emissdo das Cotas Seniores da 32 Série;

(vi) Como conseqiiéncia dos fatores acima, os indices de cobertura proporcionados pelas Cotas Subordinadas eram
fortes no periodo analisado, notando-se, porém, a tendéncia de redugdo natural com a emissdo de Cotas Seniores
da 32 Série. Em mar/12, o PL em Cotas Subordinadas cobria em 3,0 vezes os Créditos Vencidos somados as
Recompras e subtraidos da PDD. Os 05 maiores Cedentes e os 05 maiores Sacados eram cobertos em 1,8 vez e 2,8
vezes, respectivamente, nagquela oportunidade.

N&o obstante os aspectos acima, a Austin Rating destaca os seguintes fatores em observa¢&o do Fundo:

(i) Conforme mencionado nos relatérios de monitoramento de rating do 2°, 3° e 4° trimestres de 2011 da 1* Série de
Cotas Seniores, os créditos vencidos tiveram sua participacdo sobre o PL aumentada entre os meses de jul/ll e
dez/11, quando atingiu 17,8% do PL. Em que pese a recuperacao deste indice no primeiro trimestre de 2012 (esse
indice caiu para 12,5% do PL em mar/12), essa agéncia acompanhara atentamente a evolucdo dessa participacédo
nos proximos meses. Vale destacar que o indice “PL Subordinado / (Vencidos + Recompras — PDD)”, acima
comentado, permaneceu em nivel confortavel para a atual categoria de rating; e

(ii) Por conta do aumento da PDD, as Cotas Subordinadas apresentaram rentabilidade negativa em determinados
meses do ano de 2011. A rentabilidade acumulada (entre mai/11 e mar/12) por essa classe de Cotas € positiva
(11,72%) e, embora esteja acima do rendimento do CDI no mesmo periodo (10,46%), o spread esta aquém das
expectativas iniciais da Austin Rating.
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PERFIL DO FUNDO

Razéo Social:
Estruturador:
Administrador:
Gestor:

Custodiante:

Banco Depositério:
Auditor Independente:
Consultoras:

Tipo de Fundo:

Regimento:

Forma:
Prazo de Duragéo:
Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Condigbes de Cesséo:

Direitos Creditérios

Moka Fund | - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial
Tercon Consultoria Empresarial Ltda. (Tercon)

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S/A

J&M Investimentos Ltda.

Banco Paulista S/A

HSBC Bank Brasil S/A

KPMG Auditores Independentes

Moka Fomento Mercantil Ltda. e M.N. Consultoria em Fomento Ltda.
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Regulamento préprio e disposi¢fes legais e regulamentares, especialmente a
Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores
Mobiliarios-CVM, e alteragbes posteriores.

Condominio Fechado
Indeterminado
Investidores Qualificados, nos termos da regulamentacdo em vigor.

Proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira definida em Regulamento, a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisi¢cdo pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acBes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos de cada
Contrato de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

- Minimo de 50% em Direitos Creditérios (performados),
oriundos de operagGes de natureza industrial, comercial, financeira, hipotecaria e
imobilidria, bem como do segmento de prestacdo de servicos. Os Direitos
Creditorios devem ser representados por duplicatas, cheques e notas
promissérias com base em instrumento contratual.

Ativos Financeiros - Maximo de 50% nos seguintes Ativos Financeiros: a) titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; b) créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional; ¢) Operacdes Compromissadas com lastro em titulos
publicos federais ou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil; d)
certificados e recibos de depdsito bancario de emisséo de instituicdes financeiras
gue contem com classificacdo AA (“duplo A”) por agéncias classificadoras de
risco autorizadas a atuar no pais; e) valores mobiliarios e ativos financeiros de
renda fixa que contem com classificacdo AA (“duplo A”) , exceto quotas do Fundo
de Desenvolvimento Social; e/ou f) fundos muatuos de investimento de renda fixa
de perfil conservador que sejam administrados por instituicdes financeiras com
classificagdo AA (“duplo A”) por agéncias classificadoras de risco autorizadas a
atuar no pais.

As duplicatas devem: (i) ser emitidas por pessoa juridica; (ii) ter
ter prazo de vencimento de, no

Duplicatas -
valor minimo de R$100,00(cem reais); e (iii)

4
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Condicdes de Cessao:

Prazo Médio da Carteira:

Taxa Minima de Desconto:

Limites de Concentracéo:

Classes de Cotas:

Objetivo de Remuneracao:

Estrutura de Capital:

Razao Minima de Garantia

(PL/Cotas Seniores):

Amortizacao:

minimo, 10 (dez) dias, no maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias.

Cheques - Os cheques devem: (i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa
juridica; (i)  ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e (iii) na hipétese de
ser antedatado, ter prazo de vencimento de, no minimo, 10 (dez) dias, no
maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias.

Notas Promissérias - As notas promissorias devem: i) ser emitidas por pessoa
fisica ou pessoa juridica; ii) ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e iii) ter
prazo de vencimento de, no minimo, 10 (dez) dias, no méaximo, 360 (trezentos e
sessenta) dias.

i) os Cedentes devem ser empresas com sede ou filial no pais
(independentemente de terem como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem no setores industrial, comercial,
financeiro, hipotecéario e imobiliario, bem como de opera¢Bes de arrendamento
mercantil ou do segmento de prestagao de servicos no Brasil;

i) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas; e

iii) ndo se enquadrem nas especificagcbes do Artigo 40, § 8°, da Instru¢do CVM
356.

O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 90 dias, sendo que no
maximo 15% da carteira podera ter prazo de até 360 dias.

CDI acrescido de sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, exceto nos casos de
renegociacdo de divida.

Devedor (Sacado): Até 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido;
Cedentes: Até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido;

Emissores de Ativos Financeiros e Fundos de Renda Fixa: até 50% (cinglienta
por cento) do Patriménio Liquido

Seniores (Multisséries) e Subordinadas (Classes A e B)
Cotas Seniores: Definido em Suplemento de cada Série
Cotas Subordinadas: Nao possuem benchmark definido
Cotas Seniores: até 66,66% do PL

Cotas Subordinadas: no minimo 33,33% do PL

150% (cento e cinglienta por cento)
Cotas Seniores: Definido em Suplemento de cada Série

Cotas Subordinadas: Caso a Razdo de Garantia seja superior a 153% (cento e
cinglienta e trés por cento), a Administradora podera realizar a amortizagédo
parcial de ambas as Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura,
mediante solicitagdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Liquidag&o.
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DIAGRAMA DO FLUXO DA OPERAGCAO

SOCOPA

(Administradora) L
Administragao

Cobranca
................................................. SACADOS
Pagamentos y
: o o ) J&M
Direitos Creditorios Bens e Servigos (Gestora)
y
CEDENTES
MOKA FOMENTO E
M.N.CONSULTORIA | .
(Consultoras )
Direitos Creditério Preco de Aquisicéo
Pagamentos

Banco Paulista
(Custodiante)

MOKA FUND | - FIDC

Cotas Cotas
Seniores o Seniores N
Integralizagéo Integralizacé@o
COTISTAS COTISTAS
SUBORDINADOS SENIORES

CARACTERISTICAS DA 32 SERIE DE COTAS SENIORES

Valor Total:

Valor Unitario:
Quantidade de Cotas:
Data da Emisséao:
Periodo de Caréncia:

Datas de Amortizagéo:

Data de Resgate:

Objetivo de Remuneracao:

R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
R$ 50.000,00 (cingtienta mil reais)

60 (sessenta)

Data da primeira integralizacdo das cotas

Da data da subscri¢do das primeiras cotas até 14 de fevereiro de 2014

Data Valor
14/02/2014 1/6 do valor das Cotas
14/03/2014 1/5 do valor das Cotas
15/04/2014 1/4 do valor das Cotas
15/05/2014 1/3 do valor das Cotas
15/06/2014 1/2 do valor das Cotas

15 de julho de 2014
130% (cento e trinta) do CDI Over Base 252 dias
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PERFORMANCE DO FUNDO

Evolucao do PL

(Em R$ Mil)
Cota Sénior — 12 Série Cota Subordinada
Data $ Total do PL
Quant. $ / Unid. $ Total Quant. $/ Unid. $ Total % do PL

30/03/2012 3 1.177.125,80 3.510.082,63 258 11.986,47 3.095.161,81 46,86% 6.605.244,44
29/02/2012 3 1.164.830,38 3.473.418,80 258 11.830,62 3.054.918,26 46,79% 6.528.337,06
31/01/2012 3 1.153.694,09 3.440.211,41 258 11.782,76 3.042.559,17 46,93% 6.482.770,58
30/12/2011 3 1.140.521,21 3.400.931,08 258 11.218,20 2.896.779,39 46,00% 6.297.710,47
30/11/2011 3 1.127.221,27 3.361.271,86 249 10.919,61 2.720.248,57 44,73% 6.081.520,43
31/10/2011 3 1.114.761,55 3.324.118,09 249 10.980,33 2.735.375,32 45,14% 6.059.493,41
30/09/2011 3 1.102.101,85 3.286.368,00 218 11.110,21 2.427.558,13 42,48% 5.713.926,13
31/08/2011 3 1.088.756,55 3.246.573,52 190 10.691,03 2.027.032,51 38,44% 5.273.606,03
29/07/2011 3 1.073.763,73 3.201.866,31 159 10.559,44 1.680.160,29 34,42% 4.882.026,60
30/06/2011 3 1.060.432,56 3.162.113,95 159 10.694,54 1.701.655,91 34,99% 4.863.769,86
31/05/2011 3 1.047.457,19 3.123.422,58 159 10.860,93 1.728.130,40 35,62% 4.851.552,98
29/04/2011 3 1.034.189,28 3.083.858,87 159 10.729,10 1.707.154,21 35,63% 4.791.013,08

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

Composicéo da Carteira

(Em R$ Mil)
Data Dirz_eifo_s Créd_itos Tota_ll ,D_ir. 1:|'tu_los Op. Saldo : G;%tﬁlja PDD
Creditorios vencidos Creditorios Publicos | Compromissadas Tesouraria Carteira
30/03/2012 5.242.536 823.300 6.065.836 50.465 92.490 9.405 6.218.196 (163.243)
Participacédo % 79,4 12,5 91,8 0,8 1,4 0,1 94,1 -2,5
29/02/2012 5.025.546 887.396 5.912.942 147.891 41.395 6.102.228 (191.174)
Participacédo % 77,0 13,6 90,6 2,3 0,0 0,6 93,5 -2,9
31/01/2012 5.080.423 680.812 5.761.235 244.586 117.322 6.123.143 -201.018
Participacdo % 78,4 10,5 88,9 3,8 0 1,8 94,5 -3,1
30/12/2011 5.063.854 1.118.320 6.182.174 48.267 245277 53.020 6.528.739 -201.842
Participacdo % 80,4 17,8 98,2 0,8 3,9 0,8 103,7 -3,2
30/11/2011 5.061.023 876.299 5.937.322 47.956 153.953 32.980 6.172.211 -138.216
Participacéo % 83,2 14,4 97,6 0,8 25 0,5 101,5 -2,3
31/10/2011 4.753.582 720.364 5.473.947 46.840 404.389 43.940 5.969.116 -99.766
Participacéo % 78,4 11,9 90,3 0,8 6,7 0,7 98,5 -1,6
30/09/2011 4.858.428 457.527 5.315.955 45.332 175.825 55.783 5.592.894 -54.225
Participacdo % 85 8 93 0,8 3,1 1 97,9 -0,9
31/08/2011 4.094.140 606.104 4.700.245 46.006 648.846 20.584 5.415.681 -177.391
Participacdo % 77,6 11,5 89,1 0,9 12,3 0,4 102,7 -3,4
29/07/2011 3.839.964 610.838 4.450.802 47.568 163.685 169.335 4.831.389 -106.127
Participacdo % 78,7 12,5 91,2 1 3,4 3,5 99 -2,2

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.
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Evolugcédo da Composi¢aoda Carteira

L
6.000.000 - — - @

L —
4.000.000 -

L
3.000.000
2.000.000
1.000.000 -+
r -

31/05/2011 30/06/2011 29/07/2011 31/08/2011 30/09/2011 1310/2011 30/11/2011 30/12/2011 31/01/2012 29/02/2012 303/2012

5.000.000

MW DireitosCreditérios Créditosvencidos W TitulosPublicos B Op.Compromissadas SaldoTesouraria

Rentabilidade Mensal

CDI (%) Cota Sénior Cota Subordinada
Data

Rent. (%) % CDI Rent. (%) % CDI
30/03/2012 0,81 1,06 130,59 1,32 162,98
29/02/2012 0,74 0,97 130,16 0,41 54,77
31/01/2012 0,89 1,15 130,46 5,03 568,45
30/12/2011 0,90 1,18 130,42 2,73 302,26
30/11/2011 0,86 1,12 130,18 -0,55 -64,41
31/10/2011 0,88 1,15 130,42 -1,17 -132,73
30/09/2011 0,94 1,23 130,43 3,92 417,21
31/08/2011 1,07 1,40 130,20 1,25 116,20
29/07/2011 0,97 1,26 130,06 -1,26 -130,69
30/06/2011 0,95 1,24 130,03 -1,53 -160,81
31/05/2011 0,99 1,28 130,21 1,23 124,71

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.
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Rentabilidade

Rentabilidade (%)
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Concentragdo entre os maiores cedentes e sacados (% do PL)

30/abr/11 31/mai/1l1 30/jun/11 31/jul/11 31/ago/1l 30/set/11 31/out/1l 30/nov/11 30/dez/11 31/jan/12 29/fev/12 30/mar/12

Maior Cedente 7,6% 7,3% 7,4% 7,3% 7,5% 6,7% 7,5% 9,5% 8,9% 6,3% 5,9% 6,0%

5 maiores cedentes 30,3% 29,0% 28,7% 27,0% 28,9% 27,5% 28,9% 35,0% 32,3% 25,7% 25,3% 26,4%
10 maiores cedentes 48,1% 44,6% 46,0% 44,8% 44,7% 45,2% 45,8% 53,4% 51,0% 42,6% 42,0% 44,7%
20 maiores cedentes 72,2% 67,9% 68,3% 68,9% 66,3% 70,2% 68,9% 78,2% 76,3% 67,6% 66,5% 71,0%
Maior Sacado 51% 5,1% 4,0% 2,1% 4,9% 4,6% 51% 5,1% 5,1% 1,6% 5,0% 5,0%

5 maiores sacados 16,6% 15,3% 15,3% 6,7% 12,7% 13,5% 15,9% 18,3% 18,3% 6,4% 17,3% 17,2%

10 maiores sacados 25,9% 23,9% 25,3% 9,1% 18,4% 21,9% 25,3% 29,2% 26,9% 10,7% 25,9% 26,2%
20 maiores sacados 40,0% 36,0% 40,1% 11,4% 24,9% 32,6% 37,7% 41,3% 39,6% 15,1% 39,7% 39,0%

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

indices de Atraso (% do PL)

30/abr/11 31/mai/1l1 30/jun/11 31/jul/1l 31/ago/ll 30/set/11 31/out/ll 30/nov/11 30/dez/11 3l/jan/l2 29/fev/12 30/mar/12
Total de Vencidos 8,6% 10,1% 9,8% 12,5% 11,5% 8,0% 11,9% 14,4% 17,8% 10,5% 13,6% 12,5%

Atraso + Recompr. - PDD 10,8% 11,7% 10,4% 14,9% 9,8% 10,9% 13,1% 17,9% 21,2% 13,5% 15,7% 15,5%

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

indices de Cobertura da Subordinacéo Disponivel para as Cotas Seniores (Vezes)

30/abr/  31/mai/  30/fjun/ 31/jul/l 31/ago/ 30/set/l 3l/out/  30/nov/  30/dez/ 31fjan/1 29/fev/il  30/mar/

11 11 11 1 11 1 11 11 11 2 2 12
PLSub/ (Ve"dd?vse; e'_‘;;mmp’as “PDD) | 331 305 335 231 394 388 | 344 250 217 = 349 | 297 302
PL Sub /5 maiores cedentes (vezes) 1,17 1,23 1,22 1,27 1,33 1,54 1,56 1,28 1,48 1,83 1,87 1,81
PL Sub / 10 maiores cedentes (vezes) 0,74 0,80 0,76 0,77 0,86 0,94 0,99 0,84 0,90 1,10 1,12 1,07
PL Sub / 5 maiores sacados (vezes) 2,15 2,33 2,29 5,14 3,03 3,15 2,83 2,45 2,62 7,37 2,72 2,77
PL Sub / 10 maiores sacados (vezes) 1,38 1,49 1,39 3,77 2,08 1,94 1,78 1,53 1,71 4,40 1,82 1,82

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

INFORMAGCOES UTILIZADAS

Para a atribuicdo do rating para a 32 Série de Cotas Seniores, a Austin Rating recebeu da SOCOPA e da Moka
Fomento, entre outras, as seguintes informag6es: i) Regulamento do Moka Fund |, datado de 16 de setembro de
2011; ii) Suplemento de Emissao da 3?2 Série de Cotas Seniores, datada de 23 de fevereiro de 2012; e iii) Relatorios
do Administrador com a composi¢do da carteira em datas solicitadas, planilha com evolug¢édo diaria do valor das
cotas, quantidade de cotas e patrimdnio liquido, concentracdo dos cedentes e sacados dos direitos creditorios,
volume de créditos recomprados, de créditos vencidos, prazo médio dos direitos creditérios, entre outras.

Além das informag8es acima (arquivadas em meio fisico e eletronico), foi realizada, em carater de due dilligence,
reunido no escritério sede da Moka Fomento, em Sdo Paulo-SP, com os diretores daquela factoring. Nessa reunido,
foram discutidos diversos pontos relativos & operacao da factoring, com especial enfoque no processo de aquisicao
de duplicatas e de gestéo de risco da carteira.

Em atendimento aos itens 1.4 e 1.7 de seu Cddigo de Conduta, a Austin Rating declara que as informac¢bes
recebidas foram julgadas como sendo suficientes para uma classificagdo de risco de crédito para a emissdo da 32
Série de Cotas Seniores do Moka Fund I. A Austin Rating alerta que, embora as informacdes utilizadas para a
atribuicdo desta classificacdo de risco de crédito tenham sido consideradas fidedignas, ndo foram e ndo serdo
utilizados por essa agéncia mecanismos para verificacdo dessas. A Austin Rating declara, ainda, que para a
atribuicdo deste rating, considera que os gestores do Fundo cuidardo para que as cessdes de direitos creditérios
sejam adequadamente formalizadas, tornando vdlidas e definitivas as transferéncias de propriedade dos direitos
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creditorios, ndo obstante haver qualquer tipo de coobrigacdo e direito de regresso contra os cedentes nos contratos
de cessdo. Nessa mesma linha, esta assumindo que as partes envolvidas nas diferentes transa¢fes estejam atuando
dentro dos principios de probidade e boa fé e que particularmente os responsaveis (gestores e administradores) pelo
Fundo sejam diligentes na andlise juridica ex-ante as cessfes. A despeito desses aspectos, essa agéncia ndo pode
atestar que o direito de propriedade dos ativos seja garantida ao Fundo e nem mesmo que os cotistas desses fundos
ndo estejam sujeitos a quaisquer vicios e 6nus que possam impactar em nulidade, invalidez, inexigibilidade e
inexisténcia parcial ou integral do lastro (direitos creditérios) e das eventuais garantias associadas a esses.

CONFIRMACAO E ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos a 32 Série de Cotas Seniores do Moka Fund |, especialmente
agueles que influenciam a qualidade dos ativos subjacentes. Apés a confirmacdo da nota, sera divulgado, a cada
trimestre, um relatério de monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de pagamento
das Cotas Seniores deste Fundo. De toda forma, poderéo ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo, inclusive
no periodo compreendido entre os monitoramentos regulares de periodicidade trimestral. Por esse motivo, essa
agéncia recomenda aos interessados que verifiguem a classificacdo atualizada acessando o site
www.austin.com.br .
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Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
gual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
Fundo apresenta uma relagdo adequada entre 0s mecanismos de prote¢do e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo
apresenta uma relac@o apenas razoavel entre 0s mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco €
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O Fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre 0s mecanismos
de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco &€ médio.

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo apresenta uma
baixa relagdo entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizacdo de
suas cotas. O risco €é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
Fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizag&o de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagéo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protecéo adicional. O risco é altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos séo utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢cdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificacdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizacdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacéo financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opiniGes e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicacdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocopia, gravacdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmisséo de informagéo, sem prévia autorizacéo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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Anexo Il

Suplementos das séries 12 e 32
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