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Cadigo ISIN das Cotas Sénior da 12 Emissdo: BRTRIDCTF009
Classificagdo ANBIMA: FIDC - Fomento Mercantil
Codigo ANBIMA das Cotas Sénior da 12 Emissgo: [*]
Classificacdo de risco de longo prazo pela Liberum Ratings: “BBB+”
Classificagdo de risco de curto prazo pela Liberum Ratings: “CP3”

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGCAO PUBLICA DE ATE 360 (TREZENTOS E SESSENTA) COTAS SENIOR DA 12
EMISSAO, COM VALOR UNITARIO INICIAL DE R$25.000,00 (VINTE E CINCO MIL REAIS) CADA, PERFAZENDO O
TOTAL DA OFERTA O VALOR DE ATE R$9.000.000,00 (NOVE MILHOES DE REAIS), DO TRINDADE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS SENIOR DO TRINDADE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, CUJO ATO
CONSTITUTIVO, DATADO DE 04 DE JANEIRO DE 2012, E REGULAMENTO FORAM REGISTRADOS SOB O N© 1.349.361, PERANTE
O 5° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, COM SUA
PRIMEIRA ALTERAGAO REGISTRADA NO MESMO OFICIO, EM 24 DE FEVEREIRO DE 2012, SOB O N° 1.353.179 ("FUNDQ"),
CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N.° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE
2001, E COM A INSTRUGCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N.° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001,
CONFORME ALTERADA, E DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL
DA PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA FAZENDA - CNPJ/MF SOB O N.° 14.879.786/0001-73, ADMINISTRADO POR SOCOPA -
SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., INSTITUIGAO FINANCEIRA DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM A ADMINISTRAR
FUNDOS DE INVESTIMENTO NOS TERMOS DO ATO DECLARATORIO N.° 4.620, DE 19 DE DEZEMBRO DE 1997, COM SEDE NA
CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, 1.355, 3° ANDAR, JARDIM
PAULISTANO, INSCRITO NO CNPJ/MF SOB N° 62.285.390/0001-40 (“ADMINISTRADOR”), E GERIDO POR J&M INVESTIMENTOS
LTDA., SOCIEDADE DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRAGAO DE
CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NOS TERMOS DO ATO DECLARATORIO N.° 9.815, DE 28 DE ABRIL DE 2008,
COM SEDE NA CIDADE DE PORTO ALEGRE, ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL, NA RUA MARIANTE, 288, 10° ANDAR, RIO
BRANCO, CEP 90430-180, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB N° 09.121.454/0001-95 ("GESTOR"). OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO CORRESPONDEM A DIREITOS CREDITORIOS PERFORMADOS ORIUNDOS DE
OPERAGOES REALIZADAS POR PESSOAS JURIDICAS DEVIDAMENTE CADASTRADAS POR TRINDADE FOMENTO MERCANTIL LTDA.
("EMPRESA DE CONSULTORIA") NOS SEGMENTOS INDUSTRIAL, COMERCIAL, IMOBILIARIO E DE PRESTAGAO DE SERVIGOS,
DEVENDO ATENDER AS CONDIGOES E CRITERIOS ESTABELECIDOS NO CAPITULO V DO REGULAMENTO DO FUNDO (PAGINAS [8]
A [10]) ("REGULAMENTO" E "DIREITOS CREDITORIOS", RESPECTIVAMENTE).

AS COTAS SENIOR SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, EXCLUSIVAMENTE NO MERCADO BRASILEIRO, NO MERCADO DE
BALCAO NAO ORGANIZADO E NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO ("OFERTA"), QUE SERA CONDUZIDA PELA SOCOPA —
SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. ("COORDENADOR LIDER"). A OFERTA SERA REALIZADA SOB REGIME DE MELHORES
ESFORCOS.

NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO SEGUNDO, DA INSTRUGAO CVM 400, A QUANTIDADE DE COTAS SENIOR OBJETO DA
OFERTA PODERA SER AUMENTADA DE COMUM ACORDO ENTRE O FUNDO E COORDENADOR LIDER, EM ATE 20% (VINTE POR
CENTO) DA QUANTIDADE DE COTAS SENIOR INICIALMENTE OFERTADA. A DISTRIBUIGAO DA QUANTIDADE ADICIONAL
OBSERVARA AS MESMAS CONDIGOES E PRECO DAS COTAS SENIOR INICIALMENTE OFERTADAS E SERA CONDUZIDA PELO
COORDENADOR LIDER SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS.

ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, DE 04 DE JANEIRO DE 2012, FOI REGISTRADO NO 5° CARTORIO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, EM 04 DE JANEIRO DE 2012, SOB MICROFILME N°
1.349.361, E SUA PRIMEIRA ALTERACAO REGISTRADA NO MESMO OFICIO, EM 24 DE FEVEREIRO DE 2012, SOB MICROFILME N.°



1.353.179. A OFERTA DE COTAS SENIORES DO FUNDO FOI OBJETO DE DELIBERAGAO DO ADMINISTRADOR EM 04 DE JANEIRO
DE 2012, TENDO SIDO OS DOCUMENTOS REFERENTES A CONSTITUICAO DO FUNDO PROTOCOLADOS NA CVM EM 15 DE MARGO
DE 2012, SOB O N° RJ — 2012 — 2945, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 356. ATO DA CVM REFERENTE AO REGISTRO DA 12
EMISSAO DE COTAS SENIOR: OFICIO CVM [*], DE [DATA].

ESTE PROSPECTO FOlI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO "CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO", BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA
CVM.

A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS SENIOR DO FUNDO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS DO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O
OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 37 A 41 DESTE
PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

OS INVESTIMENTOS DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO
APRESENTAM RISCOS PARA O INVESTIDOR E, AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR
DA CARTEIRA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA
DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA
COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DA EMPRESA DE
CONSULTORIA E/OU DOS CEDENTES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, MAS, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO
DA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS ASSOCIADOS
AO SEU INVESTIMENTO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO
CAPITAL INVESTIDO.

ALEM DOS INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS, O FUNDO BUSCA APLICAR SEUS RECURSOS
EM ATIVOS FINANCEIROS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO)
DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DAS COTAS SENIOR EM RELACAO A
ESTES ATIVOS SE COMPARADA A OSCILACAO NO VALOR DE COTA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
SIMILARES, CUJA CARTEIRA E REPRESENTADA POR ATIVOS FINANCEIROS COM PRAZO MEDIO
INFERIOR. O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO
DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENCAO DA
CARTEIRA REPRESENTADA POR ATIVOS FINANCEIROS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
(TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A
UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELOS
COTISTAS DO FUNDO. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS
COTISTAS E AO FUNDO, VIDE SECAO 6 - OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES, ITEM "TRIBUTACAQ",
NA PAGINA [55] DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.



A AUTORIZACAO PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS SENIOR NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES
PRESTADAS OU DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO OU DESTE PROSPECTO DEFINITIVO A
LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DO
ADMINISTRADOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA PODERAO
SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO COORDENADOR LIiDER E A CVM. OS CEDENTES NAO
PRESTARAO QUAISQUER INFORMAGCOES E/OU ESCLARECIMENTOS AOS INVESTIDORES SOBRE O
FUNDO E/OU A OFERTA.

Prospecto de acordo com Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento.

Administrador, Agente

Escriturador e Distribuidor Consultoria Especializada Custodiante:
SOCOPA - : -—";'—= §Ii-ﬁii]l'tl LISTA
CORRETORA PAULISTA TRINDADE

Assessoria Juridica: Agéncia de Rating: Gestor Auditoria:

S | 3 AKER TILLY
SADVOGADOS . ERUM . I."I BR-ASI L

AUDITORES & CONSULTORES

A data deste Prospecto é [data]
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1. DEFINICOES

Para fins do abaixo disposto, os termos e expressdes indicados em letra mailUscula neste Prospecto
Definitivo, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados atribuidos a seguir:

Administrador ou Socopa

Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a prestar o servico de administracdo de carteira
de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n° 4.620, de de 19
de dezembro de 1997.

Agéncia Classificadora de Risco

Liberum Ratings Servi¢cs Financeiros Ltda., sociedade com sede na
Rua Tabapua, n°® 145, conjunto 29, na cidade de S&o Paulo, Estado
de Séao Paulo.

Agente Escriturador

Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A., conforme acima

qualificada.

ANBIMA

Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

AmortizacGes Periddicas

Amortizacdo parcial das Cotas Seniores promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortizacdo, conforme o previsto no Suplemento da
respectiva série.

Assembléia Geral de Cotistas

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo XXIlIl do Regulamento (paginas
[37] a [40]).

Ativos Financeiros

Outros ativos que ndo constituam Direitos Creditérios Elegiveis,
conforme determinado no Artigo 15, paragrafo 1° do Regulamento
(paginas [9] a [10]).

Auditor Independente ou Baker
Tilly

Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores, sociedade com sede na
Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, 1.461, 12° andar, na cidade de Séo
Paulo, Estdo de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
67.634.717/0001-66, contratada pelo Fundo para realizar a auditoria
das demonstracgdes financeiras do Fundo.

BACEN

Banco Central do Brasil (www.bacen.gov.br).

Banco Cobrador

Banco Bradesco S.A. instituicdo financeira com sede no nucleo
administrativo “Cidade de Deus”, S/N, na cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12,
bem como outras instituicdes que vierem a ser contratadas pela
Empresa de Consultoria.

BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

CCB Cédula de Crédito Bancério.

CDI Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia "over
extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP.

Cedente Todas as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas pela
Empresa de Consultoria nos segmentos industrial, comercial,
imobiliario e de prestacdo de servicos, que venham a ceder Direitos
Creditdrios ao Fundo, nos termos do Contrato de Cesséo.

CETIP CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

Cadigo Civil Brasileiro

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

COFINS

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.




Coordenador Lider

Distribuidor

ou

Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A., conforme acima

qualificada.

CondicGes de Cessao

As Condicdes de Cessédo de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
estabelecido no artigo 25 do Regulamento (paginas [16] a [18]), e
na pagina 33 deste Prospecto.

Conta de Arrecadacéo

Conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituicdo financeira aprovada em conjunto pelo Administrador e
pela Empresa de Consultoria, movimentada Unica e exclusivamente
pelo Administrador que serd utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidacdo dos Direitos
Creditorios.

Conta do Fundo

Conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituicdo financeira aprovada em conjunto pelo Administrador e
pela Empresa de Consultoria, que serd utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento
das obrigac¢des do Fundo.

Contrato de Cessédo

Contrato por meio do qual o Fundo adquire os Direitos Creditorios,
mediante o pagamento de certo Preco de Aquisigao.

Contrato de Consultoria

Contrato de consultoria especializada para andlise e selecdo dos
Direitos Creditorios, firmado entre o Administrador e a Empresa de
Consultoria, ou qualquer dos seus sucessores a qualquer titulo.

Contrato de
Controladoria

Custddia

e

Contrato celebrado entre o Administrador e o Custodiante,
disciplinando os servicos que serdo prestados para custddia e
controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos da carteira do
Fundo.

Contrato de Gestao

Contrato celebrado entre o Administrador, em nome do Fundo, e o
Gestor, regulando a gestéo dos ativos da carteira do Fundo.

Cotas

As cotas de emissdo do Fundo, compreendendo as Cotas Sénior e as
Cotas Subordinadas.

Cotas Sénior

As cotas sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo se subordinam as
demais para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
resultados da carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas

As cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, as quais se subordinam
as Cotas Sénior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos resultados da carteira do Fundo.

Cotistas Os titulares de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas do Fundo.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
Nacional.

CRI Certificado de Recebiveis Imobiliarios.

Critérios de Elegibilidade

Os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, conforme estabelecido no artigo 26 do Regulamento (paginas
[18] a [20]), e na pagina 34 deste Prospecto.

CSLL

Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

Custodiante

Banco Paulista S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
prestar o servico de custédia de valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n° 7.386, de 23 de setembro de 2003, instituicdo
responsavel pela custddia e controladoria das Cotas.

CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br).




Data de Resgate

Data em que se dard o resgate integral de cada série de Cotas
Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série.

Data de Verificacao

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Unico do Artigo
61 do Regulamento (pagina [31]).

Dia Util

Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
ndo funcionar o mercado financeiro.

Direitos Creditérios

Direitos Creditdrios performados oriundos de operacfes realizadas
por pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas pela
Empresa de Consultoria, que sejam de origem dos segmentos
industrial, comercial, imobilidrio e de prestacédo de servicos.

Direitos Creditérios Elegiveis

Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessdo definidos no Capitulo VII do Regulamento
(péaginas [16] a [20]).

Direitos Creditérios Inadimplidos

Direitos Creditérios que ndo foram pagos pelos Cedentes.

Documentos Comprobatorios

Tém o significado que Ihe é atribuido no paragrafo 2° do Artigo 25
do Regulamento (pagina [17]).

Documentos da Operacao

Sdo o0s seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessdo, Regulamento, Contrato de Custddia e
Controladoria, Contrato de Gesté@o, Contrato de Consultoria, Contrato
de Servicos de Classificacdo de Risco, e Contrato de Servicos de
Auditoria Independente.

Empresa de Consultoria

Trindade Fomento Mercantil Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Presidente Prudente, Estado de Sdo Paulo, a Avenida da
Saudade, 535 - sala 18, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.633.514/0001-38.

Encargos do Fundo

Tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 28 do Regulamento
(pagina [21]).

Eventos de Avaliacdo

As situagbes descritas no Capitulo XVI, Artigo 57 do Regulamento
(pagina [29]) e na péagina 45 deste Prospecto, nas quais, em
hipétese de sua ocorréncia, cabera ao Administrador ou aos Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% de qualquer das
Cotas em circulagdo, convocar uma Assembléia Geral de Cotistas
para que esta, apés apresentacdo das situacdes da carteira do Fundo
pelo Administrador, delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua
liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de
pagamentos dos Cotistas.

Eventos de
Antecipada

Liquidacéo

As situagbes descritas no Capitulo XVI, artigo 58 do Regulamento
(paginas [29] e [30]) e na pagina 45 deste Prospecto, as quais
determinam hipoteses de liquidagdo compulséria do Fundo, cujo
procedimento esta definido no paragrafo 3 do préprio artigo 58.

Excesso de Cobertura

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 63 do Regulamento
(pagina [32]).

FGC

Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo

Trindade Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 14.879.786/0001-73.

Gestor ou J&M

J&M Investimentos Ltda., sociedade limitada devidamente autorizada
pela CVM a prestar o servico de gestdo de carteira de valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 9.815, de 28 de abril de




2008.

indice de Inadimpléncia

Resultado da fragdo (i) cujo numerador é o somatério do valor de
face de todos os Direitos Creditorios Inadimplentes de titularidade do
Fundo ou recomprados pelas respectivos Cedentes, e (ii) cujo
denominador é o somatério do valor de face de todos os Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo desde o inicio de suas atividades.
Exemplo: Se o resultado da fragdo for igual a 0,10, entfo indice de
Inadimpléncia sera igual a 10% (dez por cento).

Instrucdo CVM 356

Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 409

Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 444

Instrucdo CVM n.° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme
alterada.

Investidores Qualificados

Investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim
definidos nos termos do artigo 109, da Instrucdo CVM 409.

IOF/Céambio Imposto sobre Cambio.
IOF/Titulos Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios.
IRPJ Imposto de Renda sobre a Pessoa Juridica.

Limites de Concentracéo

Limites de concentracdo de cada Direito Creditdrio descritos nos
Artigos 14 e 26 do Regulamento (paginas [8] e [9] e paginas [18] a
[20], respectivamente).

Meta de Rentabilidade Prioritaria

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 40 do Regulamento
(pagina [25]).

Obrigag¢des do Fundo

Todas as obrigacdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas ndo se limitando,
ao pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracdo e da
amortizacdo, e ao resgate das Cotas.

Oferta

E a oferta de Cotas Seniores do Fundo.

Parte Relacionada

Qualquer das seguintes pessoas: (i) funcionario, diretor, socio ou
representante legal de qualquer parte interessada; (ii) cénjuges e/ou
parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco de qualquer parte
interessada; (iii) sociedade controladora, coligada, subsidiarias ou
que exerca controle comum em relagdo a qualquer dos
estruturadores, conforme aplicavel.

Patrim6nio Liquido

E o somatorio dos valores dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo apurados conforme a
previsdo do Capitulo XV do Regulamento (paginas [28] e [29]),
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo
previsto no Capitulo VIII (paginas [16] a [20]) e as provisdes
previstas nos Artigos 55 e 56, ambas do Regulamento (pagina [29]).

Periédico

Periodico ou jornal utilizado para divulgar informac6es relativas ao
Fundo.

Politica de Cobranca

E a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos devedores
que estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios, conforme previsto no Anexo Il ao Regulamento (paginas

[50]).
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Preco de Aquisicéo

Valor efetivamente pago pelos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
estabelecidos nos respectivos termos de cessao.

Prospecto

Este Prospecto Definitivo do Fundo.

Relacdo Minima

Fragdo cujo numerador € o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o
denominador é o somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores,
calculada mensalmente pelo Administrador (exemplo: se Relagdo
Minima for 1,05, entdo Relacdo Minima = 105%).

Regulamento

O regulamento do Fundo.

Reserva de Amortizacéo

O Custodiante constituira Reserva de Amortizacdo e Reserva de
Resgate, mediante instrucdo do Administrador, destinando os
recursos recebidos das liquidacGes dos Direitos Creditorios da
carteira para o0s Ativos Financeiros e moeda corrente nacional
conforme procedimento previsto no Artigo 48, paragrafo 1 do
Regulamento (paginas [26] e [27]).

Resolucdo BACEN 2.554

Resolucdo BACEN 2.554, de 24 de setembro de 1998, conforme
alterada.

Resolucdo CMN 2.682

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.682, de 21 de
dezembro de 1999, conforme alterada.

Resolucdo CMN 2.689

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada.

Resolucdo CMN 2.907

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001.

Sacado Sado todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os Cedentes
tém Direitos Creditoérios, de acordo com os respectivos Contratos de
Cessao.

SELIC Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

Suplemento Anexo ao Regulamento, por meio do qual se definem as

caracteristicas de cada nova emissdo de Cotas.

Taxa de Administracao

A taxa de administracdo é a remuneracédo devida ao Administrador e
engloba a taxa de gestdo e a taxa de consultoria de crédito, que € a
taxa que remunera o Gestor e a Empresa de Consultoria.

Termo de Adesao

Documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
paragrafo 1° do Artigo 38 do Regulamento (pagina [24]).

Termo de Cessao

Documento pelo qual o Fundo adquire os Direitos Creditérios das
Cedentes nos termos de cada Contrato de Cessao.

Tesouro Nacional

Tesouro Nacional do Governo da Republica Federativa do Brasil.
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2. IDENTIFICAGCAO DOS ESTRUTURADORES DO FUNDO

Administrador, Distribuidor e Agente Escriturador

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.
At.: Sr. Daniel Doll Lemos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3299-2166

Fax: (11) 3299-2150

Email: daniel@socopa.com.br

Internet: www.socopa.com.br

Custodiante

Banco Paulista S.A.

At.: Sr. Francisco Donizeti Ferreira

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 2° andar
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3299-2317

Fax: (11) 3299-2150

Email: donizeti@bancopaulista.com.br
Internet: www.bancopaulista.com.br

Consultor Legal

Lobo & de Rizzo Advogados

At.: Sr. Fabrizio Sadelli

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 3° andar
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3702-7000

Fax: (11) 3702-7001

Email: fabrizio.sasdelli@loboderizzo.com.br
Internet: www.loboderizzo.com.br

Auditor

Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1.461, 12° andar
S&o Paulo — SP

At.: Sr. Waldemar Namura

Telefone: (11) 5504-3810

Fax: (11) 5504-3805

Email: waldemar.namura@bakertillybrasil.com.br

Internet: www.bakertillybrasil.com.br

Gestor

J&M Investimentos Ltda.

At.: Sr. Luiz Fernando Vasconcellos
Rua Américo Brasiliense, 1.765, Cj.32
Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 5181-5841

Fax: (11) 5181-7414

Email: Ifernando@terconbr.com.br
Internet: jminvest.com

Empresa de Consultoria

Trindade Fomento Mercantil Ltda.

At.: Sr. Daniel Mendes Gava

Avenida da Saudade, 535 — sala 18
Cidade de Presidente Prudente — SP
Telefone: (18) 3908-2693

Fax: (18) 3908-2693

Email: daniel@trindadefomento.com.br
Internet: www.trindadefomento.com.br

Empresa de Rating

Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda.

At.: Sr. Décio Bapttista Santos

Rua Tabapua, 145, cj. 29

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3437-1616

Fax: (11) 3296-4011

Email: decio@liberumratings.com.br
Internet: www.liberumratings.com.br
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3. DECLARAGAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA DO FUNDO

A Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., na pessoa de seu diretor, Sr. Daniel Doll Lemos,
declara, na condicdo de Administrador e Coordenador da Oferta que: (i) o Presente prospecto contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas do Fundo;
e (ii) que é responsavel para que as informagdes prestadas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes por ocasido do registro da Oferta, constantes no presente Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta, nos termos do Artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400.

Neste sentido, o Administrador, considerando as informag¢des que lhe foram fornecidas, tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrfes de diligéncia, para assegurar que: (i) as informacfes
prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as informacdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que venham
a integrar o presente Prospecto, sé@o suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

O Administrador declara que o Prospecto contém as informagOes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores ofertadas, do Fundo, suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Cotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios formais de
legalidade. Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto ao
Administrador ou na CVM.
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4. PERFIL DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. O Administrador, Distribuidor e Agente Escriturador

O Fundo sera administrado pela Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., conforme definido no
preambulo deste Prospecto, estando autorizado pela CVM a distribuir e administrar carteiras de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratério CVM N.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O Administrador, no exercicio de suas func¢bes, administrara o Fundo cumprindo com suas
obrigacfes de acordo com os mais altos padrBes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo dos seus proprios negécios,
praticando todos os seus atos com estrita observancia (1) da lei, das normas regulamentares aplicaveis e
do Regulamento, quando do exercicio de suas funcdes; (2) das deliberacdes da Assembléia Geral; e (3)
dos deveres fiduciarios de diligéncia, lealdade, informagao e preservacao dos direitos dos Cotistas.

Breve historico da Socopa

A Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A. € membro fundador da antiga Bolsa de Mercadorias &
Futuros, que, desde 2008, integra a BM&FBOVESPA, operando nos sistemas eletrénicos Mega Bolsa e
Soma Fix, em ambito nacional.

A Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A. é uma tradicional instituicdo financeira que atua ha
mais de 40 (quarenta) anos como corretora de valores no mercado de capitais brasileiro, com uma
equipe de profissionais experientes e especializados no mercado. Seu principal diferencial é o
atendimento personalizado e especializado a pessoas fisicas e juridicas. Destaca-se por combinar um
time de profissionais experientes, gerenciado por socios-diretores com mais de 30 (trinta) anos de
atuacdo no mercado, com o uso intensivo de tecnologia de ponta. Com matriz na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, mantém filiais nas cidades do Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Curitiba e
Goiania, bem como representa¢des autdbnomas nas cidades de Santos, Presidente Prudente, Botucatu,
Belo Horizonte, Pelotas e Passo Fundo.

O objetivo da Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A. é oferecer aos seus clientes as melhores
alternativas de portfélio, desde investimentos diretos, seja através de titulos ou acdes, carteiras
administradas, fundos de investimento imobilidrio, multimercado, em ac¢des e em direitos creditérios e
clubes de investimento, ja existentes ou proprios, buscando uma férmula sob medida para cada caso.

O Administrador foi também contratado para exercer as atividades de escrituragdo das Cotas, bem
como a coordenacdo e colocacdo das Cotas do Fundo em regime de melhores esforcos.

Substituicdo

O Administrador podera ser substituido através de sua renuncia, conforme previsto no Artigo 7 do
Regulamento (pagina [4]), ou mediante decisdo da Assembléia Geral devidamente convocada para este
propdsito.

Site:www.socopa.com.br - Tel: 0800-729-7272 - Quvidoria: relacionamento@socopa.com.br

4.2. O Gestor

O Administrador contratou a J&M Investimentos Ltda. para prestacdo dos servicos de gestdo do
Fundo. J&M ¢é autorizada pela CVM a administrar e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios de
fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério CVM N.° 9.865, de 28 de abril de 2008.

Breve historico da J&M Investimentos

A J&M Investimentos Ltda. € uma empresa gestora de recursos financeiros devidamente
credenciada como gestora de recursos junto a CVM. Fundada em 2007, tem como sdécios Marco Antonio
dos Santos Martins, Joel Rodrigues Freire e Luiz Fernando Conte Vasconcellos, profissionais com larga
experiéncia no mercado financeiro. A empresa tem como foco realizar a gestdo de carteiras de acdes e
de fundos de investimento. A J&M Investimentos Ltda. possui sede na cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Substituicdo
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O Administrador pode contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos
de gestdo da carteira do Fundo, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que
aprovado pela Assembléia Geral.

Sites: www.jminvest.com e www.tercon.com.br - Tel: (11) 5181-5841 - Fax: (11) 5181-7414

4.3. O Custodiante

O Custodiante é credenciado na CVM para o exercicio da atividade de prestagdo de servico de
custoddia de valores mobilidrios e custddia fungivel, conforme Ato Declaratorio CVM n° 7.386, de 23 de
setembro de 2003, e esta igualmente apto e aparelhado para prestar os denominados servicos de
controladoria de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério CVM n© 8.999, de 13 de outubro de
2006.

Breve historico do Banco Paulista

O Banco Paulista iniciou suas atividades no ano de 1989, como instituicdo financeira, através da
transformagao em banco mulltiplo da Socopa. Simultaneamente ao processo de transformacdo o Banco
Paulista constituiu uma subsidiaria integral — Socopa — para dar continuidade a atividade de corretagem
de titulos e valores mobiliarios, em um mercado que vem atuando desde 1967. Até o ano de 2004 o foco
de atencdo do Banco Paulista concentrava-se principalmente em operagbes de atacado (pessoas
juridicas) no Estado de Sdo Paulo. Desde entdo, como conseqiiéncia da ampliacdo de seus negdcios de
crédito ao consumidor, o banco expandiu sua area de atuacdo, concentrando-se principalmente na
Regido Sudeste.

Os clientes do banco sdo empresas de médio porte, as quais sédo oferecidas solu¢des que combinam
produtos das carteiras comercial e de cAmbio, e pessoas fisicas, para as quais hd uma linha de produtos
de crédito pessoal consignavel e crédito direto ao consumidor. O Banco Paulista atua de forma integrada
a corretora. Juntos adotaram como seus principios e valores a ética, responsabilidade, crescimento
sustentado, lucratividade e solidez, os quais garantem o éxito de seus trabalhos e sucesso na relagdo
com seus clientes. Para tanto, sua estrutura foi desenvolvida seguindo todos os critérios de segregagao
fisica e estratégica (chineese wall) de acordo com a Resolucdo BACEN 2.554 e outras normas
regulamentares aplicaveis, atendendo assim as exigéncias do BACEN e da CVM.

O Custodiante fara jus a uma remuneracdo variavel calculada e provisionada por Dia Util sobre o
valor diario do patriménio liquido do Fundo, e pago mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo de servicos, do maior valor entre (i) 0,30% (trés décimos por cento) ao ano,
calculada diariamente sobre o soma dos Patrimonios Liquidos do Fundo (soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades), ou uma taxa fixa mensal de
(i) 7.000,00 (sete mil reais) nos primeiros seis meses contados do inicio das atividades do Fundo;
8.000,00 (oito mil reais) nos proximos seis meses; e 9.000,00 (nove mil reais) nos meses seguintes caso
o0 percentual acima néo atinja o valor minimo estabelecido no Contrato de Custddia e Controladoria.

Substituicdo

O Administrador pode contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos
de custddia, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia
Geral.

4.4. O Auditor Independente

A Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores sera responsavel pela (a) anélise da exatiddo contabil e
conferéncia dos valores referentes ao patriménio do Fundo; e (b) verificagdo do cumprimento das
disposicdes legais e regulamentares pela Instituicdo Administradora, sem prejuizo de outras atribuicdes
previstas no Regulamento e na regulamentacéo vigente.

Breve historico da Baker Tilly

A Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores € uma empresa membro da Baker Tilly International,
sediada em Londres e uma das maiores empresas prestadoras de servicos de auditoria, contabilidade e
consultoria de negécios do mundo, presente em 114 (cento e catorze) paises, com aproximadamente
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26.000 (vinte e seis mil) profissionais e receita anual global de US$3.130.000.000,00 (trés bilhdes, cento
e trinta milhdes de dolares).

A Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores é sede das operagdes na América Latina, onde conta
com firmas-membro, além do Brasil, na Argentina, Bolivia, Chile, Costa Rica, Colémbia, Equador, El
Salvador, Guatemala, México, Panama, Peru, Republica Dominicana, Uruguai, Venezuela e Guatemala. A
empresa tem foco no middle market e presta servicos nas areas de auditoria, consultoria de gestéo,
consultoria tributaria e trabalhista, outsourcing e gestao de pessoas.

A Baker Tilly foi fundada em 1992, tem sua sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e
atualmente conta com 350 (trezentos e cinquenta) colaboradores prestando servicos em todo o Brasil,
através de seus dez escritorios nas cidades de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Vitoria, Belo Horizonte, Brasilia,
Salvador, Manaus, Fortaleza e Recife.

Pelos servicos prestados ao Fundo o Auditor Independente fard jus a uma remuneracdo anual
equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Substituicdo

O Administrador pode contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos
de custodia, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia
Geral.

4.5. A Agéncia Classificadora de Risco

Breve historico da Liberum Ratings

A Liberum Ratings é a primeira agéncia de classificacdo de risco do mercado brasileiro criada ap6s
as crises de 2008/09. Nesse caso uma vantagem, pois a empresa nasceu com o DNA da atualizagao
permanente, antecipando inclusive, o futuro marco regulamentar do Brasil. Essa vantagem competitiva
aumenta a exigéncia para a escolha de uma agéncia em patamares dificeis de serem alcancados pelas
agéncias atuais, no curto prazo, devido ao seu legado técnico e tecnoldgico. Transparéncia,
independéncia e qualidade técnica serédo percebidas pela assertividade das opiniées emitidas.

A Liberum Ratings foi criada numa abordagem sistémica, gerando conhecimento e atualizando-se
simultaneamente. Os principios e valores adotados pela Liberum tem como base o tripé: experiéncia,
conhecimento técnico e metodologia/processos. Pautada pela objetividade nos pareceres, que devem
facilitar a apreciacdo clara, por parte dos usuarios, dos ratings sobre os principais riscos e dos critérios
de andlise que fundamentam cada classificacdo. O nome “Liberum” estd diretamente associado a
vocacdo da empresa: foco no investidor (investor oriented). Desse modo, suas andlises preservam
independéncia, livre arbitrio e isencéo, construindo uma empresa sustentavel na qualidade técnica dos
seus pareceres.

Pela prestacdo de servicos de agéncia classificadora de risco do Fundo, a Agéncia Classificadora de
Risco fara jus & remuneracdo anual de R$17.000,00 (dezessete mil reais).

Substituicdo

O Administrador pode contratar outra agéncia classificadora de risco, agindo sempre no interesse
dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral, nos termos do Artigo 71, item (k)
do Regulamento (pagina [38]).

4.6. A Empresa de Consultoria

Sem prejuizo das responsabilidades do Gestor nos termos do Regulamento e na legislagdo e
regulamentacao vigente, o Administrador contratou Empresa de Consultoria para exercer (1) analise da
gualidade dos Direitos Creditdrios, inclusive por meio de consulta a base de dados do BACEN e Serasa;
(2) cadastramento e manutengdo da base de cadastro de cedentes; (3) elaboracdo e formalizacdo dos
Contratos de Cesséo; (4) verificagdo do cumprimento das Condi¢des de Cessdo; (5) geragdo eletrdnica
dos borderés; (6) acompanhamento de pagamentos dos Cedentes; (7) geracdo de relatérios, indicacéo e
avaliacdo dos direitos creditérios e dos demais documentos que sejam considerados necessarios pelo
Administrador ou Gestor para correta formalizagdo dos titulos constitutivos dos direitos creditérios.
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Breve Historico da Trindade

A Trindade Fomento Mercantil Ltda. € uma empresa especializada em operagdes de crédito que
oferece a seus clientes solu¢des personalizadas, por meio de uma estrutura tecnolégica/operacional e
com a utilizacdo de modernos sistemas operacionais de controle e andlise de crédito. Ao longo de sua
existéncia, a Trindade acumula o atendimento de mais de 30 clientes ativos dos mais variados setores da
economia, para os quais fornece crédito e auxilia no fomento da atividade comercial. A Trindade também
administra carteiras de recebiveis com agilidade e seguranca, ajudando na implementacédo do fluxo de
caixa e no planejamento financeiro.

Forma de remuneragdo

Pelos servigcos prestados ao Fundo, a Trindade Fomento Mercantil Ltda. tera direito a receber uma
remuneracéo equivalente ao maior valor entre: (i) R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais; ou (ii)
o valor correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento), incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido,
apurado no ultimo dia util de cada més calendario, provisionada todo dia atil com base no Patriménio
Liquido do dia atil imediatamente anterior, pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), a ser
pago diretamente pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, em favor da Trindade Fomento
Mercantil Ltda..

Substituicdo

O Administrador pode contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servicos
descritos no paragrafo acima, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovado
pela Assembléia Geral.
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5. SUMARIO DO FUNDO E DAS CONDICOES DA OFERTA

Este Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Secéo
“FATORES DE RISCO”, bem como o Regulamento, constante do Anexo | a este Prospecto.

5.1. SUMARIO DO FUNDO

NOME DO EMISSOR
BASE LEGAL
CLASSIFICAGAO CVM
CLASSIFICAGAO ANBIMA
PUBLICO-ALVO

DOS OBJETIVOS DO FUNDO

DA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DA
COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

TRINDADE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Instrucdo CVM 356 e Resolugdo CMN 2.907.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Fomento Mercantil

As Cotas Sénior objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados, conforme definido na Instrucdo CVM 409.
Investidores ndo residentes poderdo adquirir Cotas do Fundo, desde que
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucdo CMN
2.689 e desde que se enquadrem como Investidores Qualificados. Poderdo
subscrever Cotas do Fundo, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposicdes da Instrucdo CVM 409.

O investimento no Fundo nédo é adequado a investidores que necessitem de
ampla liquidez em seus titulos, tendo em vista que os fundos de
investimentos em direitos creditérios encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro.

Proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas, preponderantemente por
meio da aquisicdo, pelo Fundo, dos Direitos Creditorios Elegiveis, de acordo
com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo
vigente e no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus
recursos em Ativos Financeiros.

O Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditorios e/ou de Ativos Financeiros disponiveis no ambito do mercado
financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislacao
vigente e no Regulamento. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias
corridos contados do inicio de suas atividades, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

A parcela do patriménio liqguido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos  Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, em: (a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional
ou do BACEN; e/ou (b) operacGes compromissadas com lastro em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN, e demais ativos
previstos no Artigo 40, paragrafo 1 da Instrugdo CVM 356.

O Fundo néo aplicard seus recursos nos Direitos Creditérios previstos no
Artigo 1, paragrafo 1° da Instrugdo CVM 444, quais sejam: (i) que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;
(i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como autarquias e
fundacdes, (iii) que resultem de ag¢des judiciais em curso, constituam seu
objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia, (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo
seja considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de
empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; (vi) de
existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagbes ja constituidas; e (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no
disposto no inciso | do artigo 2° da Instrugdo CVM 356. Todos os resultados
auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio. Os cotistas
responderdo por eventual patrimbnio liquido negativo do Fundo, sem
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ADMINISTRADOR E AGENTE
ESCRITURADOR

GESTOR

EMPRESA DE CONSULTORIA
CUSTODIANTE

AUDITORIA

AGENCIA CLASSIFICADORA DE
RISCO

BANCO COBRADOR

TIPO

PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO
SALDO MINIMO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE
TAXA DE ENTRADA
TAXA DE SAIDA

prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de
inobservancia do disposto no Regulamento e na legislacdo vigente.

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.

J&M Investimentos Ltda.

Trindade Fomento Mercantil Ltda.

Banco Paulista S.A.

Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores.

Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.

Banco Bradesco S.A.
Condominio fechado.
O Fundo tem prazo indeterminado.

Ndo ha. Contudo, apos o periodo de distribuigdo de 180 (cento e oitenta)
dias, o Fundo mantera, nos termos do artigo 9, inciso Ill da Instrugdo CVM
356, um patrimonio liquido médio superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

0,8% a.a. (oito décimos por cento ao ano), incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, ou o valor fixo mensal de R$30.000,00 (trinta mil reais),
prevalecendo o critério que resultar em valor maior.

A remuneracgdo do Gestor e da Empresa de Consultoria serdo deduzidos da
Taxa de Administragdo e pagos diretamente pelo Fundo aos referidos
prestadores de servicos.

Nao ha.
Nao ha.

Nao ha.
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5.2 SUMARIO DAS CONDICOES DA OFERTA

EMISSOR DAS COTAS SENIOR
PRAZO DA EMISSAO

COORDENADOR LIDER

VOLUME DE EMISSAO E VALOR
UNITARIO INICIAL

QUANTIDA DE MINIMA DE
COTAS SENIOR A SEREM
DISTRIBUIDAS PARA QUE NAO
HAJA O CANCELAMENTO DA
OFERTA

QUANTIDADE DE COTAS
SENIOR A SEREM EMITIDAS

DISTRIBUICAO PUBLICA DAS
COTAS SENIORES

COLOCAGCAO DAS COTAS
SUBORDINADAS

DIREITOS PATRIMONIAIS

AMORTIZAGAO E RESGATE

REFORGOS DE CREDITO E
GARANTIAS EXISTENTES

PUBLICO ALVO

Trindade Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

180 (cento e oitenta) dias, contados da data da publicacdo do anuncio de
inicio de distribuigao.
SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.

Emissdo de Cotas Sénior perfazendo o valor total estimado de
R$9.000.000,00 (nove milhdes de reais), com valor inicial de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais) por cada Cota Sénior.

40 Cotas Sénior, perfazendo o total de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais). O saldo de Cotas Seniores nao distribuidas podera ser cancelado.

Até 360 (trezentas e sessenta) Cotas Seniores.

As Cotas Seniores serdo objeto de distribuicdo publica a ser conduzida pelo
Administrador, nos termos do Capitulo X do Regulamento (paginas [22] a
[24]) e da Instrucdo CVM 356. A distribuicdo publica das Cotas Seniores sera
realizada sob o regime de melhores esforgos.

As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de distribuicdo publica e seréo
subscritas e integralizadas exclusivamente pelas Partes Relacionadas da
Empresa de Consultoria.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as demais para efeito de resgate e
apresentam preferéncia na distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo,
em relacdo as Cotas Subordinadas.

Ndo ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os
Cotistas Seniores. Contudo, as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do
Fundo, nos termos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas Sénior de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo
nas respectivas Datas de Resgate.

O Fundo podera realizar Amortizacbes Periddicas de qualquer espécie de
Cotas Seniores a ser emitida, de acordo com as condi¢Bes estabelecidas no
respectivo Suplemento. Ainda, a Assembléia Geral poderd determinar
AmortizacBes Periddicas de uma ou mais séries especificas de Cotas Sénior
em circulacdo, nas datas e valores a serem estipulados na referida
Assembléia Geral, conforme previsto no Artigo 45 do Regulamento (pagina
[26]).

Os Cotistas Subordinados poderéo solicitar a amortizacdo de parcela de suas
Cotas sempre que a relacdo entre o Patrimdnio Liquido e as Cotas Seniores
em circulacdo for maior que o Excesso de Cobertura, conforme definido no
Artigo 63 do Regulamento (pagina [32]).

Nédo havera reforgos de crédito ou garantias para as Cotas Sénior.

As Cotas Sénior objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados. Investidores ndo residentes poderdo adquirir
Cotas do Fundo, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos
termos da Resolucdo CMN 2.689, e desde que se enquadrem como
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CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS
COTAS SENIOR

APLICAGCAO INICIAL MINIMA

META DE RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SENIOR

QUANTIDADE ADICIONAL

Investidores Qualificados.

Longo prazo “BBB+” e curto prazo “CP3”, ambas pela Liberum Ratings

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI (taxa média diaria do CDI —
extragrupo), conforme definido no Suplemento da oferta puablica de
distribuicdo da 12 série de Cotas Seniores (pagina 1)

Nos termos do artigo 14°, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Cotas Sénior da 12 Emissdo objeto da Oferta podera ser
aumentada de comum acordo entre o Fundo e Coordenador Lider, em até
20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas Sénior inicialmente ofertada.
A distribuicdo da quantidade adicional observara as mesmas condicdes e
preco das Cotas Sénior da 12 Emissdo inicialmente ofertadas e sera
conduzida pelo Coordenador Lider sob o regime de melhores esforcos.
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6. INFORMACOES SOBRE O FUNDO

6.1. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS COTAS
SENIOR:

TIPO DE FUNDO:

OBJETIVO E POLITICA DE
INVESTIMENTO:

PRAZO DE DURACAO:
EXERCICIO SOCIAL:

CLASSIFICAGAO DE RISCO
DAS COTAS SENIOR:

CLASSES DE COTAS:

RELACAO MINIMA DE
GARANTIA:

Trindade Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Para os fins do
"Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento”, o Fundo é caracterizado como Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das Cotas, preponderantemente por
meio da aquisicdo, pelo Fundo, dos Direitos Creditorios, de acordo com o0s
critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e
no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em
Ativos Financeiros.

O Fundo alocard seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditérios e/ou de ativos financeiros disponiveis no ambito do mercado
financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e
no Regulamento (paginas [8] a [10]). O Fundo devera alocar, em até 90
(noventa) dias corridos contados do inicio de suas atividades, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios. A parcela
do patrimdnio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em: (@) titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; e/ou (b) operacdes compromissadas
com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN.

O Fundo nao aplicara seus recursos em Direitos Creditorios ndo performados,
nos termos do conceito previsto na Instrucdo CVM 444 e conforme o
Regulamento (pagina [8]).

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano e se encerrara no dia
30 de novembro de cada ano.

A 12 Série de Cotas Seniores do Fundo obteve da Agéncia Classificadora de
Risco a classificagdo de risco de longo prazo “BBB+” e a classificacéo de risco de
curto prazo “CP3”. O Administrador devera providenciar trimestralmente, no
minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas Sénior pela Agéncia
Classificadora de Risco.

As Cotas do Fundo serdo de classe sénior ou subordinada.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e/ou remuneracdo, sendo que cada
série tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigacfes, nos termos do Artigo 33 do Regulamento (paginas [22] e [23])e
respectivo Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

As Cotas Subordinadas néo serdo divididas em classes.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instru¢do CVM 356 e enquanto
existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagcdo Minima de garantia do Fundo
entre o valor das Cotas Sénior e o Patrimonio Liquido serd de 133% (cento e
trinta e trés por cento).

Desde a Data da 12 integralizacdo de Cotas Seniores até a Ultima Data de
Resgate, o Administrador verificara, no 1° dia Gtil de cada més calendario, se a
Relacdo Minima é igual ou superior a 133% (cento e trinta e trés por cento).
Esta relacdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos Cotistas do Fundo,
no 1° Dia Util do més.

Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no paragrafo acima,
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PUBLICO ALVO:

VALOR MINIMO DE
APLICACAO:

POLITICA DE
INVESTIMENTO:

PROCEDIMENTO DE
DISTRIBUICAO DAS COTAS
SENIORES:

NEGOCIACAO EM MERCADO
SECUNDARIO:

INICIO DO FUNDO:
CONTA PARA APLICACAO

NUMERO E DATA DE
REGISTRO DA

isto &, na hipotese da Relagdo Minima ser inferior a 133% (cento e trinta e trés
por cento), o Administrador (1) comunicara a Agéncia de Classificagdo de Risco,
se houver, o desenquadramento do Fundo a Relagdo Minima e (2) dara inicio ao
procedimento de Evento de Avaliagdo previsto no Artigo 57 do Regulamento
(pagina [29]) e no item 6.16. deste Prospecto.

As Cotas Sénior objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados. Investidores ndo residentes poderdo adquirir Cotas do
Fundo, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da
Resolucdo CMN 2.689 e desde que se enquadrem como Investidores
Qualificados. Poderdo subscrever Cotas do Fundo, ainda, fundos de
investimento de acordo com as disposicdes da Instrugdo CVM 409. O
investimento no Fundo ndo é adequado a investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, tendo em vista que os fundos de investimentos em
direitos creditdrios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro.

O valor minimo de subscricdo de Cotas Sénior da 12 Emissao é de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscricdo por
investidor.

Visando atingir os objetivos do Fundo, o Administrador alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, de ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e
no Capitulo V do Regulamento (paginas [8] a [10]).

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em: (a)
titulos de emissdao do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo do Banco Central
do Brasil; (c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e d) certificados de
depésito bancéario. O Fundo ndo aplicara seus recursos em Direitos Creditorios
ndo performados, nos termos do conceito previsto na Instrucdo CVM 444 e
conforme o paragrafo 1 do Artigo 15 do Regulamento (pagina [10]).

Para maiores informagdes, vide a se¢do "POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA" deste Prospecto.

A Coordenadora realizara a distribuicdo publica das Cotas Seniores em mercado
de balcdo organizado, por meio da CETIP. A Oferta serd conduzida pela
Coordenadora, sob o regime de melhores esforg¢os.

As Cotas Sénior da 12 Série do Fundo tera registro para negociagdo no mercado
secundario na CETIP. No ato da subscricdo de Cotas Sénior da 12 Série, 0
subscritor assinard boletim de subscricdo, que serd autenticado pelo
Coordenador Lider. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes
informac@es: —(i) nome e qualificacdo do subscritor; —(ii) classe e série de Cotas
subscritas; e —(iii) preco e condi¢cbes para sua integralizagdo. Além disso, 0
subscritor ainda recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste
Prospecto.

Adicionalmente, o subscritor devera declarar sua condicdo de Investidor
Qualificado e atestar estar ciente, dentre outras coisas (a) das disposicdes
contidas no Regulamento e neste Prospecto, (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo descritos no Regulamento (paginas [11] a [15]) e, em
caso de oferta publica, no correspondente prospecto, e (¢) de que as Cotas
Sénior estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas no Regulamento

(pagina [28]).

Contado da publicacdo do Anuncio de Inicio do Fundo.
[<]

[<]
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DISTRIBUICAO JUNTO A
CVM:

CODIGO ANBIMA:
COTA SUBORDINADA:

Cota Sénior: [*]

As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de distribuicdo publica, sendo que, as
Cotas ndo subscritas deverdo ser canceladas. As Cotas Subordinadas seréo
adquiridas pelas Partes Relacionadas da Empresa de Consultoria.

BASE LEGAL: Resolucdo 2.907 e Instrucdo CVM 356.

6.2. PROCEDIMENTO DE CESSAO E FLUXO FINANCEIRO

A origem dos Direitos Creditorios e a formalizacdo de sua cessdo ao Fundo observam o seguinte
fluxograma:

—

<
— SO0COraA
TRINDADE CORRETORA PAULISTA
3 6
: 1
CEDENTES FIDC .| COTISTAS
4 4, i 8
7 i
SACADOS i
— N > & BANCo PAULISTA

1 - Emissdo de cotas, com subsequente subscri¢do e integralizagdo pelos Cotistas.

2 — Os Direitos Creditorios sdo originados a partir das transacgdes entre as Cedentes e as operagdes realizadas entre
estes e seus respectivos clientes, que figuram como devedores dos respectivos Direitos Creditérios.

3 — A Trindade analisa e seleciona dos Direitos Creditorios dos Cedentes.

4 — A Trindade recomenda ao Gestor os Direitos Creditérios que estdo dentro dos parametros das Condi¢Oes de
Cessdo.

5 — O Gestor passa a relagdo dos Direitos Creditérios aprovados ao Custodiante, para que possa ser verificado o
Critério de Elegibilidade.

6 — A Socopa, em nome do FIDC, celebra um Contrato de Cessdo com os Cedentes que tiveram o Direito Creditérios
aprovado pelo Gestor e Custodiante.

7 — O Custodiante realiza o pagamento dos Direitos Creditérios aos Cedentes. Na data de vencimento dos Direitos
Creditdrios, os Cedentes fazem pagamento ao Banco Paulista (na conta do Fundo).

8 — O Fundo faz pagamento aos Cotistas na data de resgate indicada no Suplemento da respectiva série.

6.3. CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE COTAS SENIOR

O prazo de duragdo da 1* Emissdo sera de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da
publicagcdo do anuncio de inicio.

As Cotas Sénior objeto da 12 Emissdo possuirdo uma Meta de Rentabilidade Prioritaria
correspondente a 130% (cento e trinta por cento) da taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros -
DI de 1 (um) dia, "over extra grupo"”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
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pagina na Internet (www.cetip.com.br). As Cotas Subordinadas ndo possuirdo “benchmark” de
rentabilidade definido.

N&do obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, do Administrador, do
Gestor, da Empresa de Consultoria ou do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicacdes dos
recursos do Fundo.

As Cotas Sénior da 12 Emisséo obtiveram da Liberum Ratings a classificacdo de risco de longo prazo
“BBB+" e a classificacdo de risco de curto prazo “CP3”.

Serdo emitidas até 360 (trezentas e sessenta) Cotas Sénior da 12 Emissdo, com um valor inicial, na
data de emissdo das Cotas Sénior da 12 Emissao, de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada.

O valor minimo de subscricdo de Cotas Sénior durante o periodo de distribuicdo da 12 Emissao sera
de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢éo por investidor.

A oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores da 12 Emissdo, nos termos da Instrucdo CVM
400 e no Regulamento, sera realizada em regime de melhores esforcos pelo Administrador. Desta forma,
a Oferta das Cotas Sénior da 12 Emissao sera objeto de registro perante a CVM nos termos da Instrugdo
CVM 400.

A subscricdo das Cotas Sénior da 12 Emissao estara limitada a Investidores Qualificados, conforme
definido no Regulamento (paginas [2] e [47]) e estipulado na Instrucdo CVM 409.

O Custodiante constituira Reserva de Amortizagdo, mediante instrucdo do Administrador, nos
termos do Artigo 48 do Regulamento (paginas [26] e [27]), destinando os recursos recebidos das
liquidacGes dos Direitos Creditérios da carteira exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes
as parcelas de amortizacGes e de resgate de cada série de Cota Sénior.

O Administrador, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Ativos Financeiros na Reserva de
Amortizacdo na forma do Artigo 48, Paragrafo 2 do Regulamento (pagina [27]), observando que:

I - que 80 (oitenta) dias antes do pagamento de amortizacdo e/ou do resgate previsto para as
Cotas Sénior devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo com ativos em valor equivalente a
25% (vinte e cinco por cento) do valor estimado da referida amortizacdo ou resgate das Cotas
Sénior

Il - que 60 (sessenta) dias antes do pagamento de amortizacdo e/ou do resgate previsto para as
Cotas Sénior devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo com ativos em valor equivalente a
60% (sessenta por cento) do valor estimado da referida amortizagdo ou resgate das Cotas Sénior;
e

Il - que 20 (vinte) dias antes do pagamento de amortizagdo e/ou do resgate previsto para as
Cotas Sénior devem estar alocados na Reserva de Amortizagdo com ativos em valor equivalente a
100% (cem por cento) do valor estimado da referida amortizacdo ou resgate das Cotas Sénior.

6.4. OBJETIVOS DO FUNDO

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, observada a politica
de investimento e de composi¢do e diversificagcdo da sua carteira prevista no Capitulo V do Regulamento
(péaginas [8] a [10]), preponderantemente por meio da aquisicdo, pelo Fundo, dos Direitos Creditérios
oriundos de operagbes realizadas pelas Cedentes e as operacBes realizadas entre estes e seus
respectivos clientes que estejam prévia e devidamente cadastradas pela Empresa de Consultoria nos
segmentos industrial, comercial, imobiliario e de prestacdo de servigos, e que sejam indicados ao Fundo
pela Empresa de Consultoria e aprovados pelo Gestor nos termos do Capitulo VII do Regulamento
(péaginas [16] a [20]), observadas as Condic6es de Cessdo e Critérios de Elegibilidade determinados no
Capitulo VIl do Regulamento (paginas [16] a [20]).

Os Direitos Creditérios serdao oriundos de transacGes mercantis e comerciais entre as Cedentes e
seus Clientes, sendo representados por duplicatas, cheques, contratos de fornecimento, contratos de
locacdo comercial, CCB e CRI.

O Fundo nado aplicard seus recursos em Direitos Creditorios nao-performados, nos termos do
conceito previsto na Instrucdo CVM 444.
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Cada emissédo de Cotas Sénior do Fundo buscara atingir a Meta de Rentabilidade Prioritaria prevista
no respectivo suplemento de cada emissao de Cotas Sénior. A Meta de Rentabilidade Prioritaria aplica-se
somente as Cotas Sénior, sendo que ndo ha Meta de Rentabilidade Prioritaria predeterminada para as
Cotas Subordinadas. A aquisicdo de Cotas Sénior do Fundo ndo representa qualquer garantia ou
promessa do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Distribuidor ou da Empresa de
Consultoria acerca da rentabilidade das aplica¢Bes dos recursos do Fundo.

6.5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou de Ativos Financeiros, observados requisitos de composicéo e de
diversificacdo da carteira, bem como os limites e as restricbes previstas na legislacdo vigente e no
Regulamento.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrim6nio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditdrios, observadas as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade.

A parcela do patriménio liquido do Fundo que né&o estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser
aplicada, isolada ou cumulativamente, em: (a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN; e/ou (b) operagBes compromissadas com lastro em titulos puablicos de emisséo do Tesouro
Nacional ou do BACEN, dentro dos limites previstos na legislagdo em vigor e no Regulamento.

O Fundo ndo aplicara seus recursos em Direitos Creditorios: (i) que estejam vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de autarquias e
fundac6es, (iii) que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia, (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da
cessdo para o Fundo seja considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de empresas em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; (vi) de existéncia futura e montante desconhecido,
desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no
disposto no inciso | do artigo 2° da Instrucdo CVM 356.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de "day trade”, assim consideradas aquelas operacdes
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo
anterior do mesmo ativo.

Nos termos do Artigo 16 do Regulamento (pagina [10]), o Fundo ndo podera realizar operacGes em
mercado de derivativos, mesmo que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista.

O Fundo poderd, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em
operacdes compromissadas, desde que tais operacBes tenham como lastro os ativos previstos no Artigo
15 do Regulamento (péaginas [9] e [10]).

Todos os resultados auferidos pelo Fundo, a qualquer tempo, das Cedentes e/ou de qualquer
terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢Bes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao
seu patrimonio.

Os cotistas responderdo por eventual patriménio liquido negativo do Fundo, sem prejuizo das
responsabilidades do Administrador e do Gestor em caso de inobservancia do disposto no Regulamento e
na legislacéo vigente.

Os Direitos Creditorios e os demais Ativos Financeiros do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituigdes ou entidades autorizadas & prestacdo desses servicos pela referida autarquia ou pela
CVM.

6.6. LIMITES DE CONCENTRACAO

O Fundo esta sujeito aos Limites de Concentracdo por Cedente previstos no Artigo 14 do
Regulamento (paginas [8] e [9]) e pelas concentracGes dos Critérios de Elegibilidade por Direito
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Creditorio previstos no Capitulo VIl do Regulamento (paginas [16] a [20]) e no item 6.8. deste
Prospecto.

Cabe observar que, os investimentos do Fundo deverdo observar os seguintes limites de
concentracdo em relacéo ao total de obrigacdo ou coobrigacéo dos Direitos Creditérios que venham a ser
adquiridos pelo Fundo:

I - O maior Cedente ndo podera ter concentragdo superior a 10% (dez por cento) do Patrim6nio
Liquido;

Il - Os 3 (trés) maiores Cedentes seguintes ndo poderdo ter concentracdo superior a 8% (oito por
cento) do Patriménio Liquido;

Il - Os demais Cedentes ndo poderdo ter concentracdo superior a 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

IV - Cada Sacado ndo podera ter concentragdo superior a 5% (cinco por cento) do Patrim6nio
Liquido; e

V - Cada devedor pessoa fisica ndo podera ter concentragdo superior a 1% (um por cento) do
Patrimonio Liquido.

Né&o obstante o previsto acima, cabe observar que os Direitos Creditérios adquiridos dos 4 (quatro)
maiores Cedentes do Fundo, em conjunto, ndo poderdo representar mais de 34% (trinta e quatro por
cento) do Patrimdnio Liquido.

Os limites de concentracdo previstos acima deverdo ser observados com relacdo ao grupo
econdémico do Cedente e do Sacado, conforme o caso, incluindo desta forma, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

Os percentuais e limites indicados acima serdo verificados diariamente, observado o Artigo 20 do
Regulamento (pagina [10]) e o disposto no Artigo 40-A, paragrafo 8°, da Instrucdo CVM 356.

6.7. CONDICOES DE CESSAO

A Empresa de Consultoria sera responsavel pela analise e selecdo dos Direitos Creditérios, bem
como para realizar a analise da capacidade econdmica dos Cedentes e dos Sacados. Dessa forma,
definidos os Direitos Creditorios que essa entenda passivel de aquisicdo pelo Fundo, a Empresa de
Consultoria devera fornecer ao Gestor a relagdo dos referidos Direitos Creditorios, acompanhada de
declaragdo de que os Direitos Creditorios constantes da referida relacdo atendem as Condigdes de
Cesséo. Uma vez recebidas as informagdes acima mencionadas, o Gestor analisara os Direitos Creditorios
em questdo e, caso esteja de acordo com sua aquisi¢do, encaminhara ao Custodiante a relacdo dos
referidos Direitos Creditérios constantes da referida relacdo que atendem as Condi¢Ges de Cesséo.

A Empresa de Consultoria deverd indicar ao Gestor somente Direitos Creditorios que estejam
acompanhados de documentacdo que comprove a efetiva conclusdo do negécio que os originou. As
operagdes originadas de compras e vendas a prazo deverdo ter comprovacédo da entrega dos bens e/ou
produtos a que se referirem e as operacBes originadas de prestagdo de servicos deverdo ter a
comprovacdo da conclusé@o dos servicos a que se referirem, bem como, em ambos os casos, documentos
gue comprovem que os Direitos Creditorios ndo se enquadram nas especificacbes do 88° do Art. 40 da
Instrugéo CVM 356, conforme disposto no paragrafo Gnico do Artigo 13 do Regulamento (pagina [8]).

A avaliagdo e validade dos Direitos Creditorios caberdo ao Gestor, contratado pelo Administrador
especificamente para esse fim, estando, portanto, a aquisicdo dos Direitos Creditérios sujeita a prévia
aprovacao do Gestor. Adicionalmente, caberd exclusivamente ao Gestor a anélise e sele¢cdo dos demais
Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem atender cumulativamente as seguintes
CondicBes de Cessdo que serdo validados na Data de Aquisicdo e Pagamento pela Empresa de
Consultoria e pelo Gestor:

I - O devedor de cada um dos Direitos Creditérios ndo podera se encontrar inadimplente no
cumprimento de obrigacdes perante o Fundo, considerando-se inadimplente o devedor do Direito
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Creditorio vencido e ndo pago ap6s 15 (quinze) dias Uteis ou mais, contados da data de seu
vencimento;

Il - A Cedente ndo se encontre inadimplente no cumprimento de suas obrigag6es nos termos de
Contrato de Cesséo firmado com o Fundo;

Il - A Cedente ndo tenha seu nome incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo —
CCF do BACEN;

IV - A Cedente ndo esteja em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou recuperacédo
extrajudicial;

V - Resguardado o que dispSe o Artigo 26 do Regulamento (paginas [18] a [20]), os prazos
maximos de vencimento dos Direitos Creditérios devera observar os procedimentos da Reserva de
Amortizacéo das Cotas Seniores;

VI - Os Direitos Creditorios devem ser oriundos de transagdes mercantis e comerciais entre as
Cedentes e seus clientes e representados por duplicatas, cheques, contratos de fornecimento,
contratos de locacdo comercial, CCBs ou CRIs;

VIl - Os Direitos Creditérios devem ser originados por empresas com sede no Pais
(independentemente de terem como sdécios, diretos ou indiretos, pessoas fisicas ou juridicas
sediadas no exterior), que atuem nos setores de atuacdo dos quais o Fundo estd autorizado a
adquirir Direitos Creditorios, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 13 do Regulamento (pagina

[8D): e

VIII - Os Direitos Creditorios deverao ter sido previamente selecionados e analisados pela Empresa
de Consultoria e aprovados pelo Gestor nos termos dos Paragrafos 1°, 2° e 3° do Artigo 25 do
Regulamento (pagina [17]).

Desde que observada a Reserva de Amortizagdo, os prazos maximos de vencimento dos Direitos

Creditorios que comp8em a carteira do Fundo, poderdo ser superiores ao prazo de resgate das Cotas
Seniores. Dessa forma, apds a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores, o Fundo promovera o
resgate das Cotas Subordinadas por meio de dagdo em pagamento dos Ativos Financeiros, dos Direitos
Creditdrios vincendos, e de eventual saldo em moeda corrente.

6.8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem obedecer, cumulativamente, aos

Critérios de Elegibilidade e as Condic6es de Cessdo. O Custodiante sera responsavel pela verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

| - As duplicatas devem:

(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i)  ter valor minimo unitario de R$ 100,00 (cem reais);

(iii) ter prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias e prazo minimo de 15 (quinze) dias,
observado o Paragrafo 3° do Artigo 14 do Regulamento (pagina [9]); e

(iv) somados, representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido.

Il - Os cheques devem:

(i)  ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i)  ter valor minimo unitario de R$ 50,00 (cinquenta reais);

(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo, 15 dias (quinze) e de, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias, observado o Pardgrafo 3° do Artigo 14 do Regulamento (pagina [9]); e

(iv) somados, representar, no méaximo, 60% (sessenta por cento) do Patrimdnio Liquido.

I11 - Os contratos de fornecimento devem:
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(i) ser celebrados por e entre pessoa fisica e/ou pessoa juridica;
(i)  ter valor minimo unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo, 60 (sessenta) dias, observado o Paragrafo 3° do
Artigo 14 do Regulamento (pagina [9]);

(iv) ser performados, com a apresentagdo da respectiva nota fiscal;

(v) ter clausula de cessdo de créditos expressa e sem a necessidade de anuéncia prévia do
devedor ou, se exigida a anuéncia, que seja obtida nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil
Brasileiro; e

(vi) somados, representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

IV - Os contratos de loca¢do comercial devem:

(i)  ter valor minimo unitario de R$ 20.000,00 (vinte mil reais);
(i) ter prazo de vencimento de, no minimo, 3 (trés) anos;

(iii) ter prazo de pagamento das prestacBes compativel com o cronograma das AmortizacGes
Periédicas do Suplemento;

(iv) possuir clausula de vigéncia, a fim de que, no caso de alienacdo do imovel pelo locador, o
novo proprietario venha a cumprir o contrato de locacdo comercial pelo periodo remanescente
do respectivo prazo de vigéncia;

(v) possuir alguma garantia, seja por fianga ou seguro;

(vi) ndo possuir dnus sobre seus recebiveis, tais como cessdo fiduciaria ou penhor de
recebiveis, dentre outros; e

(vii) representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

V - As CCBs devem:

(i)  ser emitidas por pessoa juridica e contar com a coobrigacdo da instituicdo financeira
registradora;

(i)  ter valor minimo unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais);

(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo, 40 (quarenta) dias e de, no maximo, 36 (trinta e
seis) meses, observado o Paragrafo 3° do Artigo 14 do Regulamento (pagina [9]);

(iv) somadas, representar, no maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido;
(v) possuir direito de regresso e coobrigacdo da Cedente na hipétese de inadimplemento; e

(vi) observar o limite de concentracdo e os critérios de elegibilidade dispostos no Paragrafo 1°
do Artigo 14 do Regulamento (paginas [8] e [9]).

VI - Os CRI devem:

(i)  ter valor minimo unitario de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);
(i)  ter prazo de vencimento de, no minimo, 40 (quarenta) dias;

(iii) possuir opcdo de venda ou prazo de liquidacdo final, permitindo que o Fundo possa
liquida-los dentro da Data de Resgate da série de Cotas Seniores;
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(iv) ter regime fiduciario com a instituicdo do respectivo patrimdnio separado;
(v) contar com garantia real;

(vi) ter sido emitidos em cumprimento com a legislacdo e regulamentacédo vigentes e serem
lastreados em imd&veis com “habite-se”; e

(vii) somados, representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

A concentracdo dos Direitos Creditérios previstos nos itens Ill, IV, V e VI acima, somados, nao
poderdo representar mais de 20% (vinte por cento) do Patrim6nio Liquido. O aumento da concentracéo
nos Direitos Creditérios previstos neste paragrafo esta condicionado a uma andlise prévia da Agéncia de
Classificacdo Risco com o intuito de ser verificado o impacto do referido aumento na carteira do Fundo.

Sem prejuizo da necessidade de verificacdo das Condicdes de Cesséo pela Empresa de Consultoria e
pelo Gestor, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. Dentro deste contexto, cabe ressaltar que o Custodiante é responsavel pela verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade descritos nos incisos V e VI acima,
antes da formalizacdo e assinatura do Termo de Cessao de crédito entre o Administrador e o Cedente.

Na hip6tese do Direito Creditério perder qualquer Condicdo de Cessdo apds sua aquisicdo pelo
Fundo, nédo havera direito de regresso contra o Administrador, o Gestor, a Empresa de Consultoria ou o
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contelido, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Diretos Creditérios que compordo a carteira do
Fundo, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, do
Administrador, do Gestor e da Empresa de Consultoria qualquer responsabilidade a esse respeito,
ressalvadas as responsabilidades indicadas no artigo 8°, paragrafo 3°, incisos Il e IV da Instrucdo CVM
356 e no artigo 56, paragrafo 1° da Instrucdo CVM 400, conforme indicado abaixo.

O Administrador devera tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as informacfes prestadas pelo
Fundo séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo, que venham a integrar este Prospecto, sado suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta.

O Custodiante € responsavel pelos procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem
adotados, incluindo a metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo.

A cesséo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo,
em carater definitivo, sem direito de regresso, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente
com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes a estes relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

O Fundo podera ceder, alienar ou permutar os Direitos Creditérios Inadimplidos. No caso de cessao,
alienacdo ou permuta dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos
Direitos Creditérios serdo realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, a Empresa de
Consultoria de ser responsavel pela cobranga e coleta dos pagamentos de tais Direitos Creditérios, salvo
manifestacdo expressa em contrario.

Caso o Fundo exerca a faculdade de alienagdo de Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme
previsto no paragrafo acima, a taxa de desconto a ser aplicada na alienacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, considerara os percentuais definidos na Resolu¢cdo CMN 2.682, a fim de refletir o risco de
crédito de cada operacéo. Para maiores informacgdes, é recomendada a leitura e analise cuidadosa dos
demonstrativos financeiros trimestrais do Fundo enviados pelo Administrador a CVM trimestralmente e
disponivel no site www.cvm.gov.br/acesso rapido/ fundos de investimento.
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6.9. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA DA EMPRESA DE CONSULTORIA

A politica de concessdo de crédito é desenvolvida pela Empresa de Consultoria e pode ser
sintetizada como sendo:

I - Os Cedentes deverdo ser previamente cadastrados pela Empresa de Consultoria para que
possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada
Cedente devera entregar a Empresa de Consultoria os documentos e informagdes necessarios ao
seu cadastramento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou de cépia
autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, Declaracdo de Imposto
de Renda, informacéo sobre a inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda - CNPJ/MF, a qual sera conferida conforme certiddo expedida no website da Receita
Federal do Brasil, balanco do ultimo exercicio social e indicacdo das pessoas capazes de
representar o Cedente em operacdes de cessdo de direitos, acompanhada dos documentos que
comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada referida
documentacdo probatéria de poderes dos seus representantes. A critério da Empresa de
Consultoria, do Administrador, do Custodiante ou do Gestor, outros documentos poderdo ser
solicitados ao Cedente para a aprovacao de seu cadastro;

Il - Apbs o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no inciso |,
acima, a Empresa de Consultoria efetuara uma andlise de cada Cedente para a concessdo de um
limite operacional; e

11 - Apos a analise dos Cedentes, a Empresa de Consultoria efetuard a analise de cada operacéo
de cessao de Direitos Creditorios de acordo com a seguinte metodologia:

(a) andlise do grau de concentracdo por Cedente para verificar a possibilidade do mesmo
realizar a cesséo;

(b) verificacdo da posicdo de Direitos Creditérios vencidos;

(©) andlise do grau de concentracéo por Sacado em relagdo ao Patriménio Liquido;

(d) verificacdo da concentracdo por Sacado junto ao Cedente;

(e) verificacdo do histérico de pagamentos do Sacado junto ao Cedente e ao Fundo; e

) verificacdo do perfil do Sacado, se é compativel com os valores dos Direitos Creditérios
contra ele.

A cobranca bancéaria e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios serdo coordenadas pela
Empresa de Consultoria e realizadas em conjunto com o Banco Cobrador.

A Empresa de Consultoria detalhou em sua Politica de Cobrancga os procedimentos a serem tomados
antes e, em caso de inadimplemento, depois do vencimento dos Direitos Creditérios, conforme pode ser
verificado no Anexo Il do Regulamento (paginas [50] a [52]).

Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos em até 90 (noventa) dias poderdo ser alienados pelo
Fundo a terceiros, exceto ao Administrador e ao Gestor. Nas hipdteses de se verificar qualquer evento de
liquidacdo antecipada do Fundo, tais operacdes dependerdo de aprovacdo prévia em Assembléia Geral
de Cotistas e devera ser observado o limite de subordinacdo prevista no artigo 34 do Regulamento
(paginas [23] e [24]).

6.10. CARACTERISTICAS DOS SACADOS

Os Direitos Creditorios sdo originados pela Empresa de Consultoria, bem como cedidos por uma
grande diversidade de Cedentes, sendo que os Cedentes e os Sacados podem ser pessoas fisicas ou
juridicas atuantes em diversos segmentos, quais sejam, segmentos comercial, industrial, imobiliario e de
prestacdo de servigos, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

O Fundo néo estabelece como requisito qualquer caracteristica aplicavel aos Sacados, apenas o
requisito de tais sacados serem prévia e devidamente cadastrados pela Empresa de Consultoria e terem
sido submetidos as respectivas politicas de cadastro e concessédo de créditos da Empresa de Consultoria.

Dessa forma, os Sacados, assim entendidos como os devedores dos Direitos Creditérios, podem ser
de uma grande diversidade de perfis e ndo possuir qualquer caracteristica homogénea entre si.
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Por tratar-se de um fundo “multisetorial”, “multicedentes” e “multisacados”, o Fundo ndo apresenta
concentracdo relevante em nenhum setor especifico da economia, bem como em relagdo a nenhum
Sacado, Cedente ou grupo econbmico. O Fundo apresenta grande pulverizacdo em relacdo aos
Cedentes, Sacados e coobrigados estando obrigado a observar Limites de Concentracdo para cada um
desses estabelecidos no Capitulo V em seu Regulamento (paginas [8] a [10]). Para informacdes acerca
dos mencionados Limites de Concentracio veja as Secdes “LIMITES DE CONCENTRACAO” e
“CONDICOES DE CESSAQ” deste Prospecto.

6.11. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o0s potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacédo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo, politica de investimento e composi¢édo da carteira do
Fundo.

Nao obstante a diligéncia do Gestor e da Empresa de Consultoria em colocar em préatica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacédo atipica
nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Os recursos que constam na carteira do Fundo estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer
Cedentes e os devedores dos Direitos Creditérios estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, politica de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢édo financeira e os resultados de cada Cedente,
0s setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cAmbio; (ii) altera¢des na
inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a
condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditérios pelos respectivos devedores, pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditorios séo
um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razéo,
com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores
Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de
investimento em direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez
das Cotas.

Ademais, ndo had um mercado secundério desenvolvido para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O
Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a
gualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para alienar seu
investimento no mercado secundario. Portanto, ndo h& qualquer garantia ou certeza de que um
Cotista conseguira liquidar suas posicdes ou negociar suas Cotas pelo pregco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo das Cotas podera causar prejuizos ao Cotista.
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(©) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade das Cotas Seniores é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nédo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas
Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(d) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortiza¢@o e/ou resgate das Cotas sdo a liquidacdo: (i) dos
Direitos Creditdrios pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos o0s
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas,
0 que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios, aos
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
o Administrador alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, o
Administrador esti impossibilitado de assegurar que as amortizacBes e/ou resgates das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

(e) Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate das Cotas. O Regulamento prevé
hip6teses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente (paginas [29] a [30]).
Ocorrendo qualquer uma dessas hipoteses, o Fundo pode n&o dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo néo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas e,
ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, qualqguer multa ou penalidade.

) Guarda dos Documentos Comprobatérios. A Empresa de Consultoria seré responsavel
pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios. A Empresa de Consultoria
poderd terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatérios, sem afastar sua responsabilidade
perante o Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora a Empresa de
Consultoria, o Administrador e o Custodiante tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagdo ao Fundo de verificar a devida originagdo e formalizacdo dos Direitos Creditorios e de
realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

O Custodiante realizara a auditoria dos Documentos Comprobatérios periodicamente e por
amostragem. Essa verificagdo pos-cessdo dos Documentos Comprobatérios pode acarretar a
inexisténcia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatérios integrantes da carteira do Fundo, o
que podera inviabilizar a cobranca e o efetivo recebimento pelo Fundo destes Direitos Creditorios.
Embora o Fundo tenha a opcéo contratual de que a Cedente recompre os Direitos Creditérios
cedidos em desacordo com as exigéncias do Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo, a
verificacdo periddica e por amostragem, caso ocorram 0S eventos acima descritos, podera
acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

(9) Procedimentos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e &
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas
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Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Cotas Seniores reunidos
em Assembléia Geral na forma do Capitulo XXIII do Regulamento (paginas [37] a [40]). O
Administrador, o Gestor e a Empresa de Consultoria ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Cotas Subordinadas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
XVIII do Regulamento (paginas [31] a [32]).

(h) Necessidade de aprovacdo dos titulares das Cotas Subordinadas nas
deliberaces da Assembléia Geral. O Paragrafo Unico do Artigo 75 do Regulamento (paginas
[39] e [40]) estabelece a necessidade de aprovacdo dos Cotistas Subordinados em determinadas
deliberagcbes da Assembléia Geral, incluindo, sem limita¢gdes: (i) qualquer alteragdo do
Regulamento e dos demais Documentos da Operagéo; (ii) a substituicdo do Administrador; e (iii) a
substituicho da Empresa de Consultoria, dos Auditores Independentes e da Agéncia de
Classificacdo de Risco. Tal direito dos titulares das Cotas Subordinadas é mais amplo do que a
regra geral de quorum de deliberacdo nas assembléias gerais de cotistas prevista no Art. 29 da
Instrucdo CVM 356, que estabelece que as deliberacbes sdo tomadas pela maioria de cotas dos
cotistas presentes na Assembléia Geral. Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas pode
impedir a aprovagdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, 0 que
pode afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Cotas
Seniores.

(i) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do
Fundo esta diretamente ligado a alteragcdes nas perspectivas macroecondmicas de mercado, o que
pode causar oscilacdes em seus pre¢os. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer em fungdo de
alteracBes nas expectativas do mercado, acarretando mudanc¢as nos padrBes de comportamento
de precos dos ativos. As referidas oscilagBes podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

0) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em
operacBes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteracdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracBes nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do
mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

k) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

O Fundo, o Administrador, o Gestor, a Empresa de Consultoria e suas respectivas Partes
Relacionadas, em hip6tese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou
mé-fé, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos Ativos Financeiros ou por
eventuais prejuizos em caso de liquida¢do do Fundo ou resgate antecipado de Cotas.

) Movimentac&o dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadagdo serdo
transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de
Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no
cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia
de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagdes acima destacadas.
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(m) Risco de descontinuidade na originagdo dos Direitos Creditdrios. A Empresa de
Consultoria é a responsavel pela selecdo dos Direitos Creditérios, sendo que nenhum direito
creditério podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e selecionados pela Empresa de Consultoria. Apesar de o Regulamento
(paginas [29] a [30]) prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacéo relativos a rendncia,
substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados a Empresa de Consultoria, caso exista
qualquer dificuldade da Empresa de Consultoria em desenvolver suas atividades de anélise e
selecdo dos Direitos Creditorios, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente afetados.

(n) Possibilidade da ocorréncia de Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do
Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e ndo ha
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, a
realizacdo de tais operacGes e de outras estratégias de investimento podera fazer com que o
Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigac0es.

(0) Pré-pagamento e renegociacao dos Direitos Creditorios. O pré-pagamento ocorre
guando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério, pelo devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de determinadas condi¢bes do pagamento do direito
creditério, sem que isso gere a novacdo do empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros
e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. Conforme mencionado no item 7.2 abaixo, dado
que a carteira do Fundo é formada por Direitos Creditérios de curto prazo e composta por
duplicatas, cheques, notas promissérias, dentre outros titulos de crédito performados oriundos de
operacles realizadas por pessoas juridicas e fisicas prévia e devidamente cadastradas pela
Trindade nos segmentos industrial, comercial, imobili&rio e de prestacdo de servi¢cos, bem como
gue o pré-pagamento, quando houver, ndo sera realizado com taxa de desconto, ndo havera risco
de perda decorrente de pré-pagamento dos Direitos Creditorios.

P) Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessdo. O Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigacdes dos seus respectivos
Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os principais eventos
gue podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem (i) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios que venham a integrar a carteira do Fundo, constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constricao judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude & execucdo praticadas pelos seus Cedentes e/ou originadores, e (iv) na revogacdo da
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipétese de faléncia do respectivo Cedente e/ou
originadores, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar
os credores do Cedente e/ou do originadores. Nestas hipdteses os Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou originadores e
o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Q) Risco decorrente da Politica de Concessdo de Crédito. A aprovacdo dos Direitos
Creditérios depende de andlise de adequacdo das condi¢des de cada devedor a politica interna de
concessdo de crédito da Empresa de Consultoria, a qual se encontra descrita de forma resumida
no Anexo V do Regulamento (paginas [59] e [60]). Contudo, ainda que a Empresa de Consultoria
submeta todas as propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de
concessdo de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos,
ndo ha garantia que os devedores honrardo seus compromissos assumidos para com a Empresa
de Consultoria. Caso 0s compromissos assumidos pelos devedores ndo sejam devidamente
cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode ser afetada adversamente. Para dirimir este
risco, o item 7 do Anexo V ao Regulamento (pagina [60]) prevé a possibilidade de alienagdo pelo
Fundo a terceiros, exceto ao Administrador e ao Gestor, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos em até 90 (noventa) dias.
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(n Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo
podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle do Gestor e do Administrador, advindos
de eventuais restri¢cdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo. Na hip6tese de tais restrigdes
ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos cotistas do
Fundo. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas do Fundo.

(s) Riscos decorrentes da Remocado ou Substituicdo de Direitos Creditorios. O Fundo
podera estar sujeito a riscos decorrentes da remocdo ou substituicdo de Direitos Creditérios
considerados como improprios, conforme as politicas adotadas pelo Fundo ou pela Empresa de
Consultoria, uma vez que a Empresa de Consultoria poderd ndo encontrar novos Direitos
Creditorios com o mesmo perfil de pagamento dos anteriormente removidos ou substituidos.

(t) Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos.

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Distribuidor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Conforme informado nos itens
7.7 e 7.8 abaixo, na data deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante integravam o mesmo grupo
econdmico. Ndo obstante isso, a estrutura do grupo econdmico do Administrador e do Custodiante foi
desenvolvida seguindo todos os critérios de segregacéo fisica e estratégica (Chinese wall) de acordo com
a Resolugdo BACEN 2.554. Além dos relacionamentos mencionados neste Prospecto, os participantes ndo
possuem relagBes comerciais consistentes em empréstimos ou contratos diversos dos aqui descritos.

6.12. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Administrador e o Gestor utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que consideram 0s
fundamentos econémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que compdem a
carteira do Fundo, bem como modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos processos de
investimento, apoiados por sistemas informatizados de Ultima geracédo e de extrema confiabilidade.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na secéo
“FATORES DE RISCO” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita
no Regulamento (paginas [8] a [10]), sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestéo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo
de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢éo a risco.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada no Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e a riscos, 0s quais se encontram descritos neste Prospecto. Apesar de o
Administrador e o Gestor manterem sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

6.13. CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)

A Agéncia Classificadora de Risco atribuiu as Cotas Sénior da 12 Emissdo do Fundo a classificacdo
de risco de longo prazo “BBB+” e a classificacdo de risco de curto prazo “CP3".

6.14. PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimbnio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XV do Regulamento
(paginas [28] e [29]), menos as exigibilidades referentes as despesas e Encargos do Fundo e as
provisdes referidas nos Artigos 55 e 56 do Regulamento (pagina [29]). Para efeito da determinacdo do
valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util.
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Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo dia util, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informac6es externas e internas que levem em
consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus eventuais garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacdo, conforme a seguinte metodologia de apuracdo do valor dos Direitos
Creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

I - Os Direitos Creditorios adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo
vencimento deverdo ser classificados como "titulos mantidos até o vencimento" ou marcados pela
curva por ndo terem mercado para negociacdo. Os demais ativos deverdo ser classificados na
categoria "titulos para negociacao";

Il - Os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em
vigor, observado que:

(a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo tera como referéncia os precos
praticados em operacges realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo,
levando em consideragdo volume, co-obrigagdo e prazo; e

(b) na precificacdo dos ativos deverd ser computada a valorizagdo ou desvalorizagcdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Il - Os ativos do Fundo classificados na categoria "titulos mantidos até o vencimento" serdo
avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios pelos Cedentes e
demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Cotas Subordinadas até o limite
equivalente & somatéria do valor total destas. Uma vez excedido a somatéria de que trata este
paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas
Sénior.

Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir a Meta de Rentabilidade Prioritaria definido no
suplemento de cada emissao/série de Cotas Sénior, toda a rentabilidade a eles excedente sera atribuida
somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores diferentes das
Cotas Sénior.

Na medida em que se verificar a impontualidade de pagamentos dos Direitos Creditérios pelos
Sacados, serdo adotadas as disposi¢cdes da Resolucdo CMN 2.682para a constituicdo de provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356 e enquanto existirem Cotas
Sénior em circulagdo, a Relagcdo Minima de garantia do Fundo entre o valor das Cotas Sénior e o
Patriménio Liquido serd de 133% (cento e trinta e trés por cento). Desde a Data da 12 integralizacéo de
Cotas Seniores até a Ultima Data de Resgate das Cotas Seniores, o Administrador verificard, no 1° Dia
Util de cada més calendario, se a Relagdo Minima € igual ou superior a 133% (cento e trinta e trés por
cento). Esta relagdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos cotistas do Fundo, no 1° Dia Util do
més, por meio do servi¢co de atendimento ao cotista.

Na hipo6tese de inobservancia do percentual mencionado no caput, isto é, na hipotese da Relacédo
Minima ser inferior a 133% (cento e trinta e trés por cento) na Data de Verificacdo, o Administrador
tomard as providéncias indicadas no Artigo 62 do Regulamento (paginas [31] e [32]).

O Administrador podera providenciar emissdes de Cotas Subordinadas a qualquer tempo, a fim de
restabelecer a Relacdo Minima de garantia prevista no caput, desde que mediante aprovacdo prévia pela
Assembléia Geral de cotistas do Fundo, nos termos no artigo 71, alinea (j), do Regulamento (pagina

[38]).

6.15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas do Fundo:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstrac@es financeiras apresentadas
pelo Administrador;

Il - deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

111 - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

IV - deliberar sobre a incorporacéo, fuséo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

V - aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operacao,
ressalvada a hipotese da alinea “(c)” do Paragrafo Unico do Artigo 11 do Regulamento (pagina

[7D;
VI - aprovar a substituicdo do Auditor Independente, do Gestor e do Custodiante;

VIl - aprovar a substituicdo da Empresa de Consultoria para prestacdo de servicos de analise e
selecdo de Direitos Creditorios, cobranca e outros servigos relacionados;

VIII - deliberar sobre a substituicdo da taxa utilizada como pardmetro para a determinacdo da
Meta de Rentabilidade Prioritaria;

IX - deliberar acerca de nova distribuicdo de Cotas Seniores, observado o disposto no Paragrafo 4°
do Artigo 40 do Regulamento (pagina [25]);

X - aprovar a emissao de Cotas Subordinadas com a finalidade de restabelecer a Relagdo Minima,
caso ocorra um Evento de Avaliacédo, nos termos do Artigo 57 do Regulamento (pagina [29]) em
decorréncia da razdo entre o Patriménio Liquido e as Cotas Seniores estar abaixo de 133% (cento
e trinta e trés por cento); e

XI - aprovar a contratacdo e a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver.

O Regulamento e os Documentos da Operacdo do Fundo poderdo ser alterados,
independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos cotistas.

A convocacao da Assembléia Geral de Cotistas far-se-4 mediante carta com aviso de recebimento e
correio eletrénico (e-mail) enderecada a todos os Cotistas ou seu representante, em ambos 0s casos
com antecedéncia prévia de pelo menos 10 (dez) dias corridos a contar da data da Assembléia Geral. Da
convocacgao devera constar, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia
Geral, tanto em primeira quanto em segunda convocacdo, e ainda, de forma sucinta, 0os assuntos a
serem tratados. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera, adicionalmente, publicar
anuncio de convocacdo no Periddico. A mudanca do Periddico de que trata este item deverd ser
previamente informada aos Cotistas.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, quando em
primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda convocacéo,
contado o prazo da data de publicagdo do primeiro andncio ou do envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

N&o se realizando a Assembléia Geral em primeira convocacéo, por falta de quorum de instalacéo, a
Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagdo, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de
7 (sete) dias, contados da data estabelecida para a realizacdo de Assembléia Geral em primeira
convocagdo. Para efeito do disposto neste paragrafo, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembléia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios cartas ou correios
eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

A Assembléia Geral se instalara em primeira convocagdo, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circulacdo, e, em segunda
convocacdo, no minimo com a presenca dos Cotistas Subordinados. Independentemente das

43



formalidades previstas na Lei e no artigo 73 do Regulamento (paginas [38] e [39]), sera considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas, independente de convocagao.

A Assembléia Geral de cotistas pode reunir-se por convocagdo do Administrador ou de Cotistas
titulares de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) de
qualquer das classes de Cotas em circulacdo. Ainda, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° do Artigo
73 do Regulamento (pagina [39]), o Administrador e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Cotas em circulagdo poder@o convocar representantes do Administrador, do
Auditor Independente, da Empresa de Consultoria ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembléias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao
da ordem do dia. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacéo do Cotista por
mandatério legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato dever
ser depositado na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizagdo da
Assembléia Geral. A presidéncia da Assembléia Geral caberd ao detentor da maior quantidade de Cotas
gue podera transferi-la ao Administrador.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes
que Ihe forem solicitadas.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembléia Geral.

Ressalvado o disposto nos incisos a seguir e observado o previsto na regulamentacéo aplicavel, a
alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos, obrigacdes das Cotas Subordinadas e as matérias
elencadas nas alineas abaixo, estéo sujeitas a aprovacao dos Cotistas Subordinados:

I - As matérias previstas no Artigo 71, alineas “(b)”, “(c)”, “(d)", “(e)”, “(f)", “(9)", “(h)” e “(j)" e no
Paragrafo 1° do Artigo 34 do Regulamento (paginas [38] e [23], respectivamente);

Il - Cobranga de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstas no Regulamento; e

Il - Aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas no Regulamento,
salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

As deliberacBes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento
(pagina [39]), serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Por fim, os Cotistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberacdo previstos no
Regulamento (paginas [38] e [39]).

Dependerdo da aprovacdo de cotistas detentores de 100% (cem por cento) das Cotas emitidas, em
primeira e segunda convocac¢des quaisquer novas emissbes de Cotas Sénior com (i) prazos de
vencimento inferiores aqueles previstos para as Cotas Sénior em circulagdo, (ii) regras de amortizagao
e/ou resgate distintas e mais favoraveis em relagdo aquelas estabelecidas paras as Cotas Sénior em
circulagdo; e/ou (iii) Meta de Rentabilidade Prioritaria superior & Meta de Rentabilidade Prioritaria das
Cotas Sénior em circulagdo. Contudo, n&o dependerdo da aprovacdo de cotistas as novas
emissBes/séries de Cotas Sénior que sejam realizadas dentro do limite do patriménio autorizado e que,
cumulativamente: (i) tenham prazo de vencimento superior ou iguais aqueles previstos para as Cotas
Sénior em circulagdo, (ii) regras de amortizagdo e/ou resgate iguais ou menos favoraveis em relacéo
aquelas estabelecidas paras as Cotas Sénior em circulagdo; e/ou (iii) Meta de Rentabilidade Prioritaria
igual ou inferior a0 Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Sénior em circulagéo,.

As decisBes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagdo. A divulgacido deve ser providenciada mediante andncio publicado no Periédico
utilizado para a divulgacédo de informac¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista.

As modificacBes aprovadas pela Assembléia Geral de cotistas passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:
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| - lista de cotistas presentes na Assembléia Geral;
Il - copia da ata da Assembléia Geral;

111 - exemplar do Regulamento, consolidando as alteracGes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos e documentos; e

IV - modifica¢des procedidas em eventual prospecto definitivo de Oferta, se houver.

6.16. EVENTOS DE AVALIAGCAO

Na hipdtese de ocorréncia das situacfes a seguir descritas, cabera ao Administrador ou aos Cotistas
interessados, convocar uma Assembléia Geral de cotistas para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, sendo que, apos apresentagdo das
situacBes da carteira pelo Administrador, a Assembléia Geral deliberara sobre a continuidade do Fundo
ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicAo dos procedimentos e de cronograma de
pagamentos dos Cotistas:

I - a Relagdo Minima nado seja atendida em qualquer Data de Verificagdo, observado o prazo para
o reenquadramento nos termos do Capitulo XVIII do Regulamento (paginas [31] e [32]); e

Il - o indice de Inadimpléncia apurado em qualquer Data de Verificagio seja igual ou superior a
7% (sete por cento).

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral prevista no
caput do Artigo 57 do Regulamento (pagina [29]), mas posteriormente ao prazo para reenquadramento
citado no caput, a referida Assembléia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive
decidir pela liquidacdo do Fundo.

Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Sénior terdo o direito de partilhar o
patriménio na proporgdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva emissdo/série
e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Sénior.

6.17. EVENTOS DE LIQUIDACAO

Cada emissao/série de Cotas Sénior do Fundo sera liquidada por ocasido do término do seu prazo
de duracdo. O Fundo tera prazo indeterminado, mas podera ser liquidado antecipadamente Unica e
exclusivamente nas seguintes hipéteses:

I - cessacdo ou renlncia pelo Administrador, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos no Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Regulamento;

Il - cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Custddia e Controladoria, sem que tenha havido sua substituicdo
por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

111 - cessacdo ou renuncia pela Empresa de Consultoria, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Consultoria, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;
e

IV - um Evento de Avaliacdo seja transformado em um Evento de Liquidacdo, assim decidido pela
maioria simples dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral convocada para tal fim.

Na hipétese do inciso IV supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de nao liquidacdo do Fundo,
fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Sénior dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor
das mesmas e de acordo com a disponibilidade de recursos do Fundo.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse sentido, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
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assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacéo
antecipada do Fundo, o resgate Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes.

Observada a deliberacéo da Assembléia Geral referida no paragrafo acima, o Fundo resgatara todas
as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢Bes e considerando o
valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulacdo, observados os
seguintes procedimentos:

I - O Administrador liquidara todos os investimentos e aplica¢fes do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

Il - Todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

Il - Observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XIX do Regulamento
(pagina [33]), o Administrador debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate ou amortizagao
antecipado das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos acima, serdo utilizados para o pagamento das
ObrigacGes do Fundo de acordo a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XIX do
Regulamento (pagina [33]). Ainda, os procedimentos descritos nesta Se¢do 6.17 somente poderdo ser
interrompidos apés o resgate integral das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate
das Cotas Subordinadas.

Na liquidacdo antecipada do Fundo, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os cotistas do
Fundo poderao receber Direitos Creditorios constantes da carteira do Fundo, como pagamento dos seus
direitos, em dag¢do em pagamento, conforme previsto no Capitulo XVIl do Regulamento (paginas [30] e

[31]).

Em caso de dacdo em pagamento, o Administrador devera promover, as expensas do Fundo, o
procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o valor de liquidacdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, o qual poderéa ser distinto dos critérios utilizados na definigdo do valor
contabil dos referidos ativos. Posteriormente a referida avaliagdo, o Administrador devera convocar uma
Assembléia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de avaliacdo e proceder a
eleicdo, pelos titulares de Cotas, de um administrador para o condominio civil.

Os Direitos Creditérios dados em dagado pelo Fundo aos titulares de Cotas Seniores e, conforme o
caso, das Cotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Secéo
I, do Capitulo VI, do Titulo Ill, do Livro Ill da Parte Especial do Cddigo Civil Brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da
Assembléia Geral referida no paragrafo acima. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos
créditos a este efetivamente atribuido. Os termos e as condi¢bes da convencdo de condominio conteréo
avenca assegurando aos condéminos, originalmente titulares de Cotas Seniores, o direito de preferéncia
no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio.
Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do Administrador do condominio civil, essa funcédo
sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinh&o.

O Administrador devera notificar os cotistas, (i) para que 0s mesmos elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditorios e ativos financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgéo de Direitos Creditdrios e ativos financeiros a que cada cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos a
constituicdo do referido condominio. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
Administrador do condominio referido nos pardgrafos acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maior quantidades de Cotas em circulac&o.

O Administrador ou os seus agentes fardo a guarda dos Documentos da Operacéo relativos aos
ativos mantidos em condominio, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o Administrador do condominio civil indicara ao
Administrador a hora e o local para a entrega dos referidos documentos. Expirado este prazo ou caso 0s
titulares das Cotas Seniores, por qualguer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil referido no
Paragrafo 1°© acima e/ou a eleger o seu administrador, o Administrador poder4 promover a consignacéo
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos
Comprobatérios, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil Brasileiro.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidac@o Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera (i) notificar os cotistas, (ii) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicao de Direitos Creditérios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada de Cotas.

Os pagamentos de valores aos antigos Cotistas deverdo observar, no que forem aplicaveis, a ordem
de aplicagédo de recursos definida no Capitulo XIX do Regulamento (pagina [33]). Ap0s o pagamento das
despesas e Encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Sénior, se o patriménio do Fundo assim
permitir, o valor de suas Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas
Sénior, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de
cada titular.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observando: (i) as disposi¢cbes do
Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral, e; (ii) que cada cota de determinada classe
serd conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

6.18. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

O Administrador, o Gestor e o Custodiante, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a
divulgacéo de informacgdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista, podem renunciar & administracdo, gestédo e custddia do Fundo, respectivamente, desde que seja
convocada, pelo Administrador, no mesmo ato, Assembléia Geral de cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo desse, nos termos da Instrugdo CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo do Administrador, do Gestor e do Custodiante, ou ainda, de liquidacgéo
do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente daquelas que
regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

Na hipotese de descredenciamento do Gestor, o Administrador assumira a gestdo da carteira do
Fundo até que a Assembléia Geral de Cotistas decida pelo seu substituto, sendo que na hipotese de
descredenciamento do Administrador, a CVM nomeara administrador provisorio.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporéria, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial
ou de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Administrador, do Gestor, ou do Custodiante,
deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados
de sua decretacdo, para:

I - nomeagdo de Representante de cotistas; e

Il - deliberagdo acerca de: (a) substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo; ou (b) pela liquidacdo antecipada do Fundo.

6.19. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pelo Administrador:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas previstas no Regulamento e/ou na regulamentacdo pertinente;

111 - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacao aos Cotistas;
IV - honorarios e despesas devidos a contratacdo dos servicos do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissBes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condicBes e parametros de mercado;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;
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VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo, ou a realizagdo de
Assembléia Geral;

VIl - taxas de custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive a remuneracéo
devida ao Custodiante em razdo da custodia dos referidos ativos;

IX - despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

X - despesas de registro do Fundo e a contribuicdo anual devida a bolsa de valores e mercado de
balcao, conforme a legislagao aplicavel;

X1 - despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutencdo da Conta de
Arrecadacéo e da Conta do Fundo; e

XIl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
condéminos, na forma do inciso | do Art. 31 da Instru¢do CVM 356, se for o caso.

Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do Fundo devem correr por conta do Administrador.

6.20. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUNDO

Contrato de Cessdo

O principal contrato firmado pelo Fundo, celebrado por este por meio de seu Administrador, e cada
Cedente, é o Contrato de Cessdo, por meio do qual o Fundo adquire os Direitos Creditorios, mediante o
pagamento do Preco de Aquisigdo. A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios, sem direito
de regresso contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia, se houver), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acfes a
estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos. No Contrato de Cessdo, a
Trindade ndo assume a coobrigagédo pelo pagamento dos Direitos Creditorios.

Contrato de Custodia e Controladoria

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador e o Custodiante, estabelecendo
os procedimentos, direitos e obrigagdes com relagcdo a prestagdo dos servicos de custodia qualificada e
controladoria dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, que
consistem na liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios e dos outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira, bem como sua guarda, além da supervisdo, monitoramento, avaliacéo
patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do Fundo.

Conforme faculta o artigo 38°, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 356, o Custodiante analisara a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica
aleatéria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, parametros em relacédo a
diversificacdo de clientes, quantidade e valor médio dos Direitos Creditérios, o grau de confianca de e o
limite de erro toleravel, dentro dos padrdes de andlise utilizados mercado financeiro, devendo ser
entendido como "limite de erro toleravel" o erro maximo que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda
assim concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria, conforme férmula indicada
abaixo:

k=N/n

onde:
k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, um sera retirado para a amostra;
N = tamanho da populagéo; e

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, a amostra “n”
serd equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés) Cotistas, a

amostra “n” serd equivalente a 100 (cem) itens.
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Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestdo, o Administrador contratou o Gestor para desempenhar as funcdes
de gestdo da carteira do Fundo.

Nos termos do referido contrato, o Gestor fica autorizado a efetuar, em nome do Fundo, a selec¢ao,
avaliacdo, compra e a venda, subscricdo, conversao, permuta e demais direitos inerentes aos ativos que
irdo integrar a carteira do Fundo, com observancia as restri¢cBes legais e regulamentares aplicaveis e em
estrito cumprimento da politica de investimento estabelecida no Regulamento (paginas [8] a [10]). O
Gestor administrara discricionariamente a carteira do Fundo, de acordo com o0s mais altos padrdes de
probidade e diligéncia, buscando, para tanto, identificar oportunidades de negdécios que atendam aos
interesses do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, estabelecidos no referido contrato de
gestdo, o Gestor recebera do Fundo parcela da Taxa de Administracdo conforme o previsto no artigo 27,
paragrafo 3° e artigo 31 do Regulamento (paginas [20] a [22], respectivamente).

Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria Especializada

Contrato celebrado entre o Fundo e Trindade para a prestacdo de servicos de consultoria
especializada e de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, estabelecendo os procedimentos,
direitos e obrigacdes inerentes a Empresa de Consultoria e a cobranca destes direitos.

Pela prestacdo dos servigos de consultoria especializada de crédito, estabelecidos no Contrato de
Consultoria, a Empresa de Consultoria recebera do Fundo parcela da Taxa de Administracdo conforme o
previsto no artigo 27, paragrafo 3° e artigo 69 do Regulamento (paginas [20] a [37], respectivamente).

Contrato De Distribuicdo

Ndo ha contrato de distribuicdo, uma vez que o Administrador efetuard a distribuicdo de cotas do
Fundo, em regime de melhores esforgos.
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7. OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES

PARA UMA MELHOR COMPRESSAO DAS INFORMACOES MENCIONADAS ABAIXO, E RECOMENDADA
AOS INVESTIDORES A LEITURA E ANALISE CUIDADOSA DOS DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS
TRIMESTRAIS DO FUNDO ENVIADOS PELO ADMINISTRADOR A CVM TRIMESTRALMENTE E DISPONIVEL
NO SITE WWW.CVM.GOV.BR / ACESSO RAPIDO / FUNDOS DE INVESTIMENTO.

7.1. INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO DE DIREITOS CREDITORIOS DA
CARTEIRA DO FUNDO.

O Administrador, na qualidade de administrador do Fundo, e Coordenador Lider, como Unico
distribuidor das Cotas Sénior, declara que, ndo obstante ter realizado todos os esforcos razoaveis para a
obtencdo das informacbes, ndo sdo de seu conhecimento e ndo podem por ele ser obtidas as
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditorios que
compordo o patriménio do Fundo que compreendam um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse
célculo.

Dessa forma e considerando que a carteira de direitos creditorios ainda ndo foi formada, bem como
o perfil de investimento do Fundo e o fato do Fundo se encontrar em estdgio pré-operacional, o
Administrador e Coordenador Lider declara que, na data de elaboracao deste prospecto, ndo haviam sido
apurados dados, assim como ndo ha informacdes suficientes sobre situacSes de pré-pagamento dos
direitos creditérios, com indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade das Cotas
Sénior.

Nos contratos firmados para a estruturacdo do Fundo, ndo ha previsdo de quaisquer eventos que
possam acarretar a liquidagcdo ou amortizacéo antecipada dos créditos cedidos e/ou que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamentos previstos. O Administrador declara que ndo ha reforcos de
créditos e outras garantias existentes relacionadas aos Direitos Creditérios. Desta forma, eventuais
perdas que o Fundo possa sofrer serdo suportadas pelos Cotistas.

Ndo obstante o disposto acima, o Administrador e Coordenador Lider declara que assim que tais
informagdes estejam disponiveis, as mesmas serdo disponibilizadas nos relatérios trimestrais do Fundo.
Dessa forma, é recomendada a leitura e andlise cuidadosa dos demonstrativos financeiros trimestrais do
Fundo que serdo enviados pelo Administrador a CVM trimestralmente no site www.cvm.gov.br/acesso
répido/ fundos de investimento.

No entanto, ainda que o histérico de desempenho dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo
tenha pouca relevancia, em razdo do seu estigio pré-operacional e pelo fato da carteira do Fundo nao
necessariamente espelhar o desempenho da carteira potencialmente securitizivel (i.e. carteira de titulos
da Empresa de Consultoria), a Agéncia Classificadora de Risco, utilizando como parametro de risco
outros fundos de investimento lastreados em recebiveis comerciais, levantou o percentual de créditos
vencidos para uma amostra de fundos de investimento com carteiras de crédito similares & do Fundo
(i.e. recebiveis selecionados por empresas de factoring). O volume de créditos vencidos representa, em
média, 9% do patriménio liquido dos fundos de investimento avaliados, sendo importante considerar
também, para a avaliacdo da qualidade dessas carteiras, o nivel de créditos recomprados e/ou
substituidos pelos cedentes, cujo percentual situou-se em 5% do patrim6nio liquido no levantamento
realizado.

7.2. INFORMACOES SOBRE SITUACOES DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
COM INDICAGAO DE POSSIVEIS EFEITOS DESSES EVENTOS SOBRE A RENTABILIDADE DOS
VALORES OFERTADOS.

Dado que a carteira do Fundo é formada por Direitos Creditérios de curto prazo, composta por
duplicatas, cheques, notas promissorias, dentre outros titulos de crédito performados oriundos de
operacdes realizadas por pessoas juridicas e fisicas prévia e devidamente cadastradas pela Trindade nos
segmentos industrial, comercial, imobiliario e de prestacdo de servicos, bem como que o pré-pagamento,
guando houver, ndo sera realizado com taxa de desconto, ndo havera risco de perda decorrente de pré-
pagamento dos Direitos Creditérios.
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Ndo obstante, considerando que a carteira de direitos creditorios ainda ndo foi formada, ainda nédo
ha informacdes sobre reais situacGes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo concreta
de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade das Cotas Sénior. Sendo assim, o Administrador
declara que, assim que tais informagdes estejam disponiveis, serdo elas disponibilizadas nos relatérios
trimestrais do Fundo.

Para maiores informagdes, € recomendada a leitura e analise cuidadosa dos demonstrativos
financeiros trimestrais do Fundo enviados pelo Administrador a CVM trimestralmente e no site
www.cvm.gov.br/acesso rapido/ fundos de investimento.

7.3. INFORMACOES A RESPEITO DOS PRESTADORES DE SERVIGCO E SEUS PROCEDIMENTOS
EM CASO DE INADIMPLENCIAS, PERDAS, FALENCIAS, RECUPERAGAO JUDICIAL E
EXTRAJUDICIAL.

Sem prejuizo da responsabilidade do Administrador nos termos da Instru¢cdo CVM 356, em caso de
inadimplemento, perda, faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, a cobranca ficard a cargo do
Banco Cobrador sob coordenagdo da Empresa de Consultoria, ndo tendo o Custodiante e o Gestor
qualquer tipo de ingeréncia nos procedimentos tomados.

Ademais, a Agéncia de Classificagdo de Risco, em seu monitoramento trimestral, refletira na
classificacdo de risco eventuais aumentos nos niveis de inadimpléncia do Fundo e a eficiéncia na
recuperacao dos créditos pela Empresa de Consultoria.

De todo modo, a Empresa de Consultoria com o Cedente o recebimento do boleto de cobranga,
através de contato telefonico ou de carta registrada, em ate 3 (trés) dias Uteis antes do vencimento da
cessdo dos Direitos Creditérios. Apos o 3 (trés) dias Uteis do vencimento do Direito Creditorio, a
cobranca realizada pela Empresa de Consultoria pode ser sintetizada da seguinte forma:

Na esfera extrajudicial:

(a) o titulo representativo do Direito Creditério sera levado a protesto no competente Cartério
de Protestos de Titulo;

(b) inscricdo de devedores e avalistas nos érgaos de protecdo ao crédito (SPC e SERASA);
(© notificacdo extrajudicial enderecada ao cedente dos titulos, aos sacados e/ou avalistas;

(d) realizacdo de cobranca telefonica e visita pessoal visando a possivel reunido e composi¢cao
da divida; e

(e) formalizacdo de garantia real no contrato celebrado entre a Empresa de Consultoria e os
devedores, em caso de negociacédo de forma parcelada.

Na esfera judicial:

N&o sendo resolvido o caso na esfera extrajudicial, conforme termos acima descritos, 0s seguintes
procedimentos sdo adotados:

(a) execucao judicial da divida;
(b) pesquisas imobiliarias visando a localizagdo de bens do devedor e avalista;

(©) requerimento de abertura de Inquérito Policial em caso de ser identificado indicios de
crime de emissao de duplicata simulada e/ou estelionato;

(d) bloqueio de: (i) veiculos junto ao DETRAN, (ii) imbveis perante o Cartdrio de Registro de
Imoveis, (iii) faturamento da empresa devedora, (iv) contas bancarias, inclusive dos avalistas e (v)
demais bens eventualmente localizados; e

(e) manutencdo da cobranca telefénica e pessoal, inclusive com contato juntos aos advogados
dos devedores buscando negociacdo da divida de seus clientes.

52



Procedimento de faléncia e recuperacéo judicial:

(a) inicialmente, habilitado o crédito de forma a dar publicidade da qualidade de credor,
quando nao declarado no processo de recuperacgdo judicial ou faléncia pela empresa em processo
de recuperacéo ou faléncia;

(b) acompanhamento interno ou via escritério contratado de todos os andamentos dos
processos de recuperacéo e/ou faléncia;

(©) participacdo em Assembléia Geral de credores visando a aprovacdo, rejeicdo ou
modificacdo ao plano de recuperacéo apresentado pela empresa devedora;

(d) atuacdo e acompanhamento, em toda a fase processual das recuperacdes, buscando
satisfazer o interesse do credor, inclusive no tocante ao cumprimento do plano eventualmente
aprovado em assembléia de credores; e

(e) em paralelo, procedemos a cobranca extrajudicial ou judicial de todos os avalistas,
bloqueando bens e direitos, visando a recuperacéo do crédito em curto espaco de tempo.

Em qualquer esfera, seja judicial ou extrajudicial e independentemente de tempo em que a divida
esteja vencida, é realizada a manutencéo da cobranca telefénica e pessoal, visando em algum momento
formalizar uma composi¢cao de divida.

Todos os procedimentos acima mencionados sdo conduzidos por prestadores de servicos e por
colaboradores da Empresa de Consultoria, que possui em seu quadro de colaboradores advogados e
recuperadores de créditos, buscando a celeridade no recebimento da divida.

7.4. ACRESCIMO, REMOCAO OU SUBSTITUICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

O Fundo nao tem mecanismo de substituicdo dos Direitos Creditérios, ndo havendo, portanto,
nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Os Direitos Creditérios poderdo apenas ser acrescidos ou removidos, conforme o caso, em
decorréncia de novas aquisigdes de Direitos Creditérios firmadas entre o Fundo e os Cedentes, sempre
em termos e condi¢Bes que ndo gerem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a
serem distribuidos aos Cotistas e que observem as CondicGes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade.

7.5. INFORMAGCOES SOBRE EVENTOS QUE PODEM ACARRETAR A LIQUIDAGCAO OU
AMORTIZACAO ANTECIPADA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Contratos de Cessdo a serem firmados pelo Fundo poderdo conter clausulas ou disposicdes
acerca de pré-pagamento, amortizacdo, resgate ou vencimento antecipado dos Direitos Creditorios.
Somente o eventual exercicio de tais clausulas ou disposi¢des pelos Sacados poderia acarretar a
amortizacdo ou liquidacao antecipada dos Direitos Creditérios.

Tais Contratos de Cesséo serdo resolvidos de pleno direito, caso (i) venham a ser recusados pelos
respectivos Sacados em decorréncia de (a) inexisténcia, falta de certeza e/ou, falta de liquidez dos
créditos; (b) qualquer oposicdo, de qualquer natureza apresentada pelos Sacados (desde que néo se
caracterize como mero inadimplemento), sendo que a veracidade ou validade dessa oposi¢cdo por si sO
constituira razdo para a resolugdo ora prevista; (c) ser reclamados por terceiros comprovadamente
titulares deles ou beneficiarios de dnus, gravames ou encargos constituidos sobre tais créditos; (d) da
ndo observancia dos itens 6.1 ou 15.1 do Contrato de Cessdo pela Cedente; ou (ii) em caso de fraude
cometida pela Cedente.

O eventual pagamento antecipado de um crédito por parte do respectivo Sacado ndo sera
considerado uma condigdo resolutiva do Contrato de Cessdo. Entretanto, em tal hipdtese, o Cessionéario
recebera o valor pago antecipadamente, calculado com base no valor contabilizado na carteira do
Cessionario, na data do pagamento da restituicéo.
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7.6. INFORMAGCAO SOBRE EVENTUAIS TAXAS DE DESCONTO PRATICADAS PELO
ADMINISTRADOR NA AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

A aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios é realizada a taxa de mercado, com desconto
aplicado sobre o valor de face do respectivo Direito Creditério, estabelecido em cada aquisicdo de
Direitos Credit6rios pelo Fundo.

As taxas de desconto praticadas pelo Administrador na aquisicdo de Direitos Creditorios,
mencionadas acima, observardo uma taxa de cessdo minima aplicada pelo Fundo, nos termos do artigo
23, paragrafo 3° do Regulamento (pagina [16]), igual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento)
do CDI ou 2% (dois por cento) sobre o valor da respectiva cessdo. As futuras taxas de desconto média,
aplicadas pelo Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios, serdo informadas nos respectivos
demonstrativos trimestrais do Fundo.

7.7.RELACAO ENTRE OS PARTICIPANTES (RELACOES SOCIETARIAS E CONFLITO DE
INTERESSES)

O Administrador, qual seja, a Socopa, presta servico de administracdo do Fundo, bem como de
escrituracdo e distribuicdo das Cotas. Administra, ainda, outros Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios. A Custodia dos ativos dos fundos de investimento em direitos creditorios administrados pelo
Administrador é realizada pelo Banco Paulista. Assim, empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico serdo responsaveis pela administracédo e custddia dos ativos do Fundo.

Em decorréncia da constituicdo do Fundo, foram celebrados contratos, descritos neste Prospecto,
para regular o relacionamento entre os participantes, inclusive a prestagdo de servigos entre o
Administrador e o Custodiante.

7.8. DECLARACAO DO ADMINISTRADOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGCOS DO FUNDO
COM RELAGAO A INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

Relacdo entre o Administrador e o Custodiante

O Custodiante faz parte do grupo econémico do Administrador. Dessa forma, cabe observar que na
data deste Prospecto, o Administrador encontra-se responsavel pela administracdo de 80 (oitenta)
fundos de investimento em direitos de crédito que sédo custodiados pelo Custodiante, sendo que a
contratacdo e remuneracdo paga ao Custodiante, exclusivamente pela prestacdo dos servigos de
custddia, é efetuada, individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duracéo
do mesmo. A remuneracdo decorrente destas contratacdes varia de 0,20% a.a. (dois décimos por cento
ao ano) do patrimdnio liquido do fundo a 0,30% a.a. (trés décimos por cento ao ano) do patriménio
liquido do fundo por ano, sujeito a minimo mensal estabelecido em cada contrato de custddia, cujos
valores variam de acordo com as caracteristicas especificas de cada carteira de recebiveis.

Na data deste Prospecto o Administrador e o Custodiante integravam o mesmo grupo econdmico.
N&o obstante isso, a estrutura do grupo econémico do Administrador e do Custodiante foi desenvolvida
seguindo todos os critérios de segregacao fisica e estratégica (chineese wall) de acordo com a Resolucédo
BACEN 2.554. Além dos relacionamentos mencionados neste Prospecto, os participantes ndo possuem
relagdes comerciais consistentes em empréstimos ou contratos diversos dos abaixo descritos.

Relacdo entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, identificamos a existéncia de aproximadamente 40 (quarenta) fundos de
investimentos em direitos creditérios administrados pelo Administrador que contam com a prestacédo de
servicos do Gestor. Em todas estas relacGes a remuneragdo do Gestor e do Administrador esta contida
nas taxas de administracdo e/ou performance estabelecidas nos Regulamentos de tais fundos, estando,
portanto, limitadas ao valor destas. Tais contrata¢cdes vigem, em regra, pelo prazo de duracdo dos
respectivos fundos de investimento.

Relacdo entre o Administrador e a Empresa de Consultoria

Na data deste Prospecto, o Administrador e a Empresa de Consultoria ndo possuiam relacionamento
societario ou qualquer outro fundo de investimento em comum além do Fundo objeto deste Prospecto.
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7.9. DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS

A distribuicdo publica das Cotas Sénior da 12 Emissdo sera realizada pelo Administrador, em regime
de melhores esforcos. De acordo com os Artigos 19, 37, 50 e 51 do Regulamento (paginas [10], [24] e
[28], respectivamente), as Cotas Sénior do Fundo serdo registradas para custédia e negociacdo nos
mercados primario e secundario, na CETIP.

CRONOGRAMA
Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da distribuigéo.
Etapa Datas Indicativas™

Protocolo de documentacdo na CVM 15.03.2012
Registro da Emissao na CVM 12.04.2012
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 12.04.2012
Publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta 13.04.2012
Final do Prazo de Distribuicdo da Oferta 11.10.2012
Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 11.10.2012

* As datas previstas para os eventos serdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes e
antecipacoes.

Forma de divulgacdo de informacdes sobre a oferta: através da rede mundial de computadores nos
enderecos eletrénicos www.socopa.com.br, jminvest.com e publicacdo no Periddico..

Cancelamento de saldo residual da Oferta

O valor total da oferta é de R$ 9.000.000,00, podendo o eventual saldo de Cotas Sénior ndo
distribuidas ser cancelado.

Suspenséo, cancelamento e prorrogacdo da distribuicdo pela CVM:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a resciséo
do contrato de distribuicdo importara no cancelamento do registro.

O Administrador devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que
ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitagdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Terdo direito a restituigdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobiliarios ofertados, na forma e condigdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja
tenham aceitado a oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado
a sua aceitacéo, na hipétese de suspenséo, conforme previsto acima.

Alteracdo ou revogacédo da oferta:

Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento
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relevante dos riscos do Fundo e inerentes a propria Oferta, serd solicitada a CVYM a alteracdo ou
revogacdo da oferta de distribuicdo publica de Cotas Sénior.

A alteragdo e/ou revogacdo da Oferta de distribuicdo de Cotas Sénior sera comunicada
imediatamente aos investidores através de correio eletronico e publicacdo no Periddico.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteracdo da Oferta no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a divulgacio da alteracio da Oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado
como aceitacdo da alteracdo da Oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a
alteragdo da Oferta sera restituido dos valores investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem
informados no anudncio de alteragdo da Oferta. A manutencéo da aceitagdo da Oferta serd presumida em
caso de siléncio do investidor.

7.10. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO DA 12 EMISSAO

1) Porcentagem em relacéo ao valor de emissao: 1,89%

2) Comissao de Colocacao: N&o ha.

3) Despesas decorrentes do Registro:

a) Registro CRTD: R$ 2.212,00
b) Registro CVM: R$ 57.600,00
C) Registro ANBIMA: R$ 22.050,00
d) Despesa com publicagao: R$ 7.795,20

4) Outros custos relacionados a Oferta (classificacdo de risco, | R$ 80.000,00
consultoria juridica, etc.)

Total: R$ 169.657,00

Custo unitario de distribuicao: R$ 30.000,00

7.11. TRIBUTACAO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo
pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagédo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

I. - Da Tributacio Aplicavel aos Cotistas

Imposto sobre Operagbes Relativas a Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”)

O IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo, resgate de aplicacbes financeiras,
sendo a aliquota atual de 0% (zero por cento) para a maior parte das operagdes. No caso de resgate, 0
IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou de liquidacéo
das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em funcéo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero
por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transac@es ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estdo sujeitas ao 10F/Cambio. As
operacdes de cambio para ingresso e remessa de recursos, conduzidas por Cotistas ndo residentes no
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Brasil que investem nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢cdo CMN 2.689
("Cotistas Qualificados"), e vinculadas as aplicagdes no Fundo estédo sujeitas a aliquota de 6% (seis por
cento) e zero, respectivamente para 0s ingressos e para as saidas. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base: (i) a residéncia dos Cotistas (a) no
Brasil ou (b) no exterior; e (i) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o aferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam, (a) a cessdo ou alienacdo de
Cotas, (b) o resgate de Cotas, e (c) a amortizagcdo de Cotas.

A. Cotistas Residentes no Brasil

(i) Cessé@o ou Alienacdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas
devem ser tributados pelo Imposto de Renda a aliguota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcédo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do
Imposto de Renda a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

(i) Resgate das Cotas: No resgate/liquidacdo de Cotas, o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado pelo
Imposto de Renda na fonte conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia ao disposto
na legislagdo pertinente. Nao ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributério de longo
prazo.

Caso o Fundo seja classificado como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os rendimentos auferidos pelos Cotistas
serdo tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRFonte") no momento do resgate as
aliquotas decrescentes de: (i) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para aplicagdes
com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para
aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso o Fundo seja classificado como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, 0os rendimentos auferidos pelos
Cotistas serédo tributados pelo IRFonte no resgate as aliquotas decrescentes de (i) 22,50% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento), para aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, ou (ii) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

(iii) Amortizacdo de Cotas: No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda devera
incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢cdo, em relacdo a parcela
amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da Carteira, as
aliquotas regressivas descritas na hipétese de resgate/liquidacdo das Cotas, definidas em funcéo
do prazo do investimento do Cotista respectivo.

B. Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas Qualificados, € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que n&o tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ("Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributacéo").

B.i. Cotistas Qualificados Nao Residentes em Jurisdigdo de Baixa ou Nula Tributacédo

0] Cessd@o ou Alienacdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota méxima de 15% (quinze por cento), a
depender da forma como for conduzida a operagao.
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(i) Resgate das Cotas: Na situagdo de resgate de Cotas, o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado pelo
Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii) Amortizacdo de Cotas: No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda devera
incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacédo a parcela amortizada,
proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze por cento) na modalidade
fonte.

B.ii. Cotistas Qualificados Residentes em Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributagdo

Os Cotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item "B.i" acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, no que tange a tributacdo da amortizacdo
e resgate das Cotas.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienagdo das Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de (i) 15% (quinze por cento) em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado; ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociacdo conduzida
em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as
operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo néo
organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento).

Il. - Da Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Uma vez que o Fundo ndo tem personalidade juridica, a legislacdo tributaria geralmente isenta de
tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacdes de sua carteira. Assim, ao contrario das pessoas
juridicas, o Fundo nédo esta, em regra, sujeito ao pagamento de tributos.

IOF/Titulos

As operagdes realizadas pela carteira do Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados pelo Fundo nas operac@es de sua carteira ndo estdo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda.

7.12. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES AO COTISTA

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagbes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

A divulgacdo de quaisquer informagdes relevantes aos conddéminos do Fundo devera ser feita por
meio de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informag6es do Fundo ou por meio de
correio eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias do Administrador.

7.13. DADOS DA CONTA PARA APLICACAO
Titular: Trindade Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

BANCO: [=] — [*] - Banco [*] Agéncia: [=] Conta: [=]

7.14. ATENDIMENTO AO COTISTA

O Servico de Atendimento ao Cotista podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o Fundo,
inclusive informagdes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios
sobre a administragdo do Fundo, bem como receber criticas e sugestdes.
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Servigo de Atendimento ao Cotista

E-mail: relacionamento@socopa.com.br

Telefone: 0800-729-7272

Fax: (11) 3299-2184

Endereco: Av. Brig. Faria Lima, 1.355 - 3° andar — Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

7.15. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em cépia fisica ou eletronica,
deste Prospecto Definitivo nos seguintes enderecos:

ADMINISTRADOR

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 3°© andar
CEP 01452-002 — Séao Paulo - SP

Telefone: 0800-729-7272

GESTOR

Rua Américo Brasiliense, 1.765, Cj.32
CEP 04715-005 — S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 5181-5841

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 2° andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3233-8686

S&o Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar

CEP 01333-010 - S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 2146-2000

Site: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Rio de Janeiro

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Sé&o Paulo

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 1° andar,
Jardim Paulistano

CEP: 01452-001

Tel: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

Site: www.cetip.com.br -> Valores Mobilidrios (Prospecto Definitivo) -> Prospecto Definitivo de
Fundos de Investimento (Cotas de Fundos Fechados)

7.16. DISPOSICOES GERAIS

Para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas, inclusive para convocacédo de
Assembléias Gerais de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acfes judiciais relativas ao
Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo do Regulamento.
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O PROSPECTO E O REGULAMENTO ESTAO DISPONIVEIS AOS COTISTAS, EM MEIO FiSICO E
ELETRONICO, NA SEDE DO ADMINISTRADOR /DISTRIBUIDOR E DO GESTOR.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO
EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO DISTRIBUIDOR, AO GESTOR,
AO CUSTODIANTE E A CVM.
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ANEXO |

Instrumento Particular de Constituicdo Regulamento do Fundo e Regulamento
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ANEXO 2

Instrumento Particular de Primeira Alteracdo do Fundo e Regulamento
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ANEXO 3

Relatério da Agéncia Classificadora de Risco
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